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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Desenvix Energias Renovaveis S.A. (a
"Companhia" ou "Controladora") que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e
as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contibeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstraces financeiras consolidadas da Desenvix Energias Renovaveis S.A. e
suas controladas ("Consolidado") que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2012 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutac¢oes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contibeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracido e adequada apresentacio dessas
demonstragoes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas
demonstragoes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstracgoes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras estao livres de
distorcao relevante.

: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Avenida Rio Branco, 847, Salas 401,402, 403 e 409, Florianépolis, SC, Brasil 88015-215
T: (48) 3212-0200, F: (48) 3212-0210, www.pwc.com/br
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Uma auditoria envolve a execu¢ao de procedimentos selecionados para obtenc¢io de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentacio das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficicia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avalia¢do da adequacao das
politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administracao, bem
como a avaliacao da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao sobre as demonstracoes
financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Desenvix Energias Renovaveis S.A.
em 31 de dezembro de 2012, 0 desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préaticas contibeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracoes
financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Desenvix Energias
Renovéveis S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2012, o0 desempenho consolidado de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na Nota 2.1, as demonstracées financeiras individuais foram elaboradas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Desenvix Energias Renovaveis S.A., essas praticas
diferem das IFRS, apliciveis as demonstragoes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagao
dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao esta ressalvada
em funcio desse assunto.
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Outros assuntos
Informacao suplementar - demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também as demonstracoes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administracao da
Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislacao societaria brasileira para companhias abertas, e
como informacao suplementar pelas IFRS que nio requerem a apresentacio da DVA. Essas
demonstragoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opiniao, estio adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Floriano6polis, 28 de marc¢o de 2013

/i{//ccwffg,/ﬂv.ﬂé e (S

ricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 "F" SC

/ero %/ousc,

Mario Miguel Togtaz Tannhauser Junior
Contador CRC 1SP217245/0-8 "S" SC



Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5)
Aplicacao financeira restrita (Nota 7)
Contas a receber (Nota 6)
Dividendos a receber (Nota 11(a))
Impostos a recuperar
Estoques

QOutros ativos

Investimentos mantidos para venda (Nota 31)

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicacao financeira restrita (Nota 7)
Partes relacionadas (Nota 11)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (Nota 23(c))
Outros ativos

Investimentos (Nota 8)
Imobilizado (Nota 9)
Intangivel (Notas 10)

Total do ativo

As notas explicativas da administragcao séo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais.
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Controladora

Consolidado

2012 2011 2012 2011
7.126 406 127.077 41.490
24.799 24.799
1.334 2.550 28.675 34.505
14.913 2.877 77
1.843 2.109 4.669 3.560
1.030 696
692 9.796 4.832 18.627
25.908 42.537 167.060 123.677
16.976 16.976
42.884 42.537 184.036 123.677
4.938 41.929 32.081
128.124 91.066 43.425 33.680
5.604 2.051
31 60
133.062 91.066 90.989 67.872
685.566 650.821 187.956 136.911
497 462 1.367.517 1.257.604
17.183 32.516 116.380 144.953
836.308 774.865 1.762.842 1.607.340
879.192 817.402 1.946.878 1.731.017

Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Fornecedores (Nota 12)
Financiamentos (Nota 13)
Partes relacionadas (Nota 11)

Concessodes a pagar (Nota 14)

Salarios e encargos sociais

Impostos e contribuigdes a recolher (Nota 15)

Imposto de renda e contribuigéo social a recolher (Nota 23)
Provisdo para contrato de energia (Nota 18)

Dividendos propostos

Outros passivos (Nota 16)

N&o circulante
Financiamentos (Nota 13)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (Nota 23(c))

Concessdes a pagar (Nota 14)
QOutros passivos (Nota 16)

Total do passivo

Patrimonio liquido - atribuido aos acionistas
da Controladora (Nota 17)
Capital social
Ajuste de avaliagao patrimonial
Reservas de lucros
Prejuizos acumulados

Participagdo dos néo controladores
Total do patrimédnio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

Controladora

Consolidado

2012 2011 2012 2011
3.077 5.167 111.733 140.880
18.695 49.665 74.052 81.519
50.641 138.394 30.078 123.059
6.255 5.371
1.978 1.213 4.240 2.756
11.033 8.055 14.886 12.610
6.010 4.387

33.058
529 47 529
2.040 2.043 29.725 10.381
87.464 205.066 310.084 381.492
98.910 8.839 874.782 674.156
6.676 6.924 6.676 6.924
55.015 66.593
12.857 3.716
105.586 15.763 949.330 751.389
193.050 220.829 1.259.414 1.132.881
665.312 546.787 665.312 546.787
44.432 41.867 44.432 41.867
8.448 7.919 8.396 7.867
(32.050) - (31.998) -
686.142 596.573 686.142 596.521
1.322 1.615
686.143 596.573 687.464 598.136
879.192 817.402 1.946.878 1.731.017




Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Receita
Fornecimento de energia elétrica 175.609 130.061
Servigos prestados 5.251 5.987 22.618 13.342
Receita operacional (Nota 19) 5.251 5.987 198.227 143.403
Custo do fornecimento de energia elétrica (Nota 20) (76.728) (64.524)
Custo dos servigcos prestados (Nota 20) (5.028) (7.775) (14.261) (9.309)
(5.028) (7.775) (90.989) (73.833)
Lucro (prejuizo) bruto 223 (1.788) 107.238 69.570
(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas (Nota 20) (13.280) (11.249) (48.445) (28.213)
Com estudos em desenvolvimento (Nota 22) (3.793) (4.352) (3.793) (4.352)
Perdas com contratos de energia (2.466)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 17 (219) 73 (276)
(17.056) (15.820) (52.165) (35.307)
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro
e das participagOes societéarias (16.833) (17.608) 55.073 34.263
Resultado financeiro (Nota 21)
Despesas financeiras (30.315) (16.914) (92.806) (54.729)
Receitas financeiras 4.764 3.896 7.592 7.083
(25.551) (13.018) (85.214) (47.646)
Resultado de participagdes societarias (Nota 8)
Equivaléncia patrimonial 8.400 15.726 3.437 1.580
Dividendos recebidos 1.074 941 1.074 941
Ganho com investimento (Nota 28(c)) 441 17.264 441 17.264
Amortizacao de Agio sobre Investimento (1.150) (383) (1.150) (383)
Provisdo para passivo a descoberto (2.466)
8.765 31.082 3.802 19.402
(Prejuizo) lucro antes do imposto de renda e da
contribuicdo social (33.619) 456 (26.339) 6.019
Imposto de renda e contribuigcdo social (Nota 23) 1.569 1.772 (5.283) (3.571)
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (32.050) 2.228 (31.622) 2.448
Atribuivel a
Acionistas da Controladora (31.998) 2.546
Participacao de ndo controladores 376 (98)
(31.622) 2.448
(Prejuizo) lucro basico e diluido por lote de mil agbes (Nota 29) (0,2978) 0,0255

As notas explicativas da administragcao séo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais.

2de 74



Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora

Consolidado

(Prejuizo) lucro liquido do exercicio

Outros componentes do resultado abrangente,
liguido de impostos
Variag&o do valor justo de instrumentos
financeiros disponiveis para venda (Nota 8)

Total do resultado abrangente do exercicio

Atribuivel a
Acionistas da Controladora
Participacdo dos nao controladores

2012 2011 2012 2011
(32.049) 2.228 (31.622) 2.448
2.565 6.280 2.565 6.280
(29.484) 8.508 (29.057) 8.728
(29.433) 8.826
376 (98)
(29.057) 8.728

Os itens na demonstracéo de resultado abrangente sdo apresentados liquidos de impostos. Os efeitos fiscais do

resultado abrangente estdo apresentados na Nota 8.

As notas explicativas da administragcao séo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais.
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracdo das mutagdes do patrimdnio liquido
Em milhares de reais

Atribuivel aos acionistas da controladora Em IFRS
Reservas de lucros
Total do Total do
Ajuste de patriménio Baixa do patriménio Total do
Capital avaliacao Retencgdo de Prejuizos liquido - ativo liquido — Participagdo de patriménio
social patrimonial Legal lucros Total acumulados CPC diferido IFRS n&o controladores liquido
Em 31 de dezembro de 2010 546.787 35.587 628 5.592 6.220 588.594 (370) 588.224 588.224
Resultado abrangente
Lucro liquido do exercicio 2.228 2.228 318 2.546 (98) 2.448
Ajuste de avaliagao patrimonial (Nota 8(a)) 6.280 6.280 6.280 6.280
Total do resultado abrangente do exercicio 6.280 2.228 8.508 318 8.826 (98) 8.728
Participagdo de ndo controladores decorrente da
aquisicao de participagdo societaria 1.713 1.713
Destinagé&o do lucro
Reserva legal 111 111 (111)
Retengdo de lucros 1.588 1.588 (1.588)
Dividendos propostos (Nota 18) (529) (529) (529) (529)
Total de contribuigdes de acionistas e distribuicdes aos acionistas 111 1.588 1.699 (2.228) (529) (529) 1.713 1.184
Em 31 de dezembro de 2011 546.787 41.867 739 7.180 7.919 596.573 (52) 596.521 1.615 598.136
Resultado abrangente
Prejuizo liquido do exercicio (32.049) (32.049) 52 (31.998) 376 (31.622)
Ajuste de avaliagao patrimonial (Nota 25) 2.565 2.565 2.565 2.565
Total do resultado abrangente do exercicio 2.565 (32.049) (29.484) 52 (29.484) 376 (29.056)
Aumento de capital por meio de conversédo de divida 120.000 120.000 120.000 480 120.480
Despesas com emissao de agdes (1.475) (1.475) (1.475) (1.475)
Destinagé&o do lucro
Reserva legal
Retengdo de lucros 529 529 529 529 529
Dividendos propostos (Nota 18) (49) (49)
Aquisicao de participagdo adicional e ganho com investimento na
Energen junto a ndo controladores (2.200) (1.100)
Total de contribuigdes de acionistas e distribuicdes aos acionistas 118.525 529 529 119.054 119.054 669 118.385
Em 31 de dezembro de 2012 665.312 44.432 739 7.709 8.448 (32.049) 686.143 686.142 1.322 687.465

As notas explicativas da administragcao séo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais.
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracéo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) antes dos tributos

Ajustes
Receita financeira do realizavel a longo prazo
Equivaléncia patrimonial
Provisdo para passivo a descoberto
Ajuste ao valor recuperavel do ativo intangivel
Gastos com estudo e desenvolvimento
Ganho na remensuracéo de participagéo anterior
Valor residual do ativo imobilizado baixado
Depreciagdo e amortizagao
Provisdo para perda com contrato de energia
Provisdo para créditos de realizagdo duvidosa

Encargos financeiros de financiamentos, concessdes a pagar e

garantias
Provisdo para custos socioambientais

VariagOes nos ativos e passivos
Contas a receber
Impostos a recuperar
Outros ativos e despesas antecipadas
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Contas a pagar investimentos em terras
Provisdo para perda com contrato de energia
Impostos e contribuigcdes
Outros passivos

Caixa proveniente das (aplicado nas) operacdes
Juros pagos sobre financiamentos
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)
atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
(Aplicacao) resgate de aplicagéo financeira restrita
Aquisicao de investimentos e aportes de capital
Aquisicao de terras
Dividendos recebidos (pagos)

Aquisicao de bens do imobilizado
Aquisicao de participacao, liquido do caixa recebido
Partes relacionadas

Concesséo e pagamentos de recursos

Obtencao e recebimento de recursos
Aquisicao de licenga ambiental ou outras adigfes
Gastos apropriados ao ativo intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
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Controladora

Consolidado

2012 2011 2012 2011
(33.619) 456 (26.339) 6.019
(408) (2.439) (2.089)
(8.400) (15.726) (3.437) (1.580)
2.466
4.352 4.352
3.793 3.793
(441) (17.264) (441) (17.264)
29.584
1.207 427 50.616 30.718
33.058 2.466
220 220
10.048 10.238 69.514 44.899
4.730 3.599
(27.820) (14.831) 158.639 71.340
1.216 4.136 5.830 (4.836)
266 (663) (1.109) (1.041)
7.629 (6.545) 12.228 (13.816)
(2.090) 4.406 (114.819) 20.160
765 300 1.484 459
20 (609) (435) (1.371)
(4.703)
2.978 4.085 2.276 4.972
239 6 (1.918) 2.242
(16.797) (9.715) 62.176 73.406
(11.316) (11.130) (61.962) (46.606)
(8.783) (5.565)
(28.113) (20.845) (8.569) 21.235
20.269 (24.799) 17.390 (36.652)
(83.899) (78.351) (43.836) (37.657)
(499) (499)
33.328 8.843 (1.074)
(92) (215) (68.927) (379.593)
(17.982)
(16.220) (62.588) 11.577 (23.316)
23.560 133.310 454 138.165
(7.043)
(3.793) (7.228) (3.793) (17.612)
(26.847) (31.527) (95.252) (375.146)




Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstraces dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

(continuag&o)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Obtencao de financiamentos
Pagamentos de financiamentos - principal
Aporte de capital pelos minoritarios em caixa
Caixa liquido obtido das atividades de financiamentos
Reducéo liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Controladora

Consolidado

2012 2011 2012 2011
215.129 211.052 376.353 561.916
(153.449) (197.409) (187.425) (224.187)

480
61.680 13.643 189.408 337.729
(6.720) (38.729) (85.587) (16.182)
406 39.135 41.490 57.672
7.126 406 127.077 41.490

As notas explicativas da administragcao séo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais.
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracéo do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servigos
Proviséo para devedores duvidosos - reverséo
e constituicao
Outras receitas
Receitas relativas a construgéo de ativos proprios

Insumos adquiridos de terceiros (inclui os valores
dos impostos - ICMS e IPI)
Custo das mercadorias e servicos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Perda/recuperacao de valores ativos

Valor adicionado bruto (1-2)

Retencdes
Depreciacdo, amortizagdo e exaustao

Valor adicionado liquido produzido pela
entidade (3-4)

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras
Outras receitas
Ganho com investimento

Valor adicionado total a distribuir (5+6)

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Impostos, taxas e contribuicdes
Juros e aluguéis
Lucros retidos/prejuizo do periodo

Participacao dos nédo controladores nos lucros retidos

Controladora

Consolidado

2012 2011 2012 2011
5.686 6.360 212.333 154.469
(219) (219)

17 73 (57)
7.228 79.980

5.703 13.369 212.406 234.173
1.052 3.002 22.769 37.735
10.810 19.665 45.332 82.749
(31)

11.862 22.667 68.101 120.453
(6.159) (9.298) 144.305 113.720
1.207 427 51.766 30.718
1.207 427 51.766 30.718
(7.366) (9.725) 92.539 83.002
8.400 15.726 3.437 1.580
4.764 3.896 7.592 7.083
1.074 941 1.074 941
441 17.264 441 17.264
14.679 37.827 12.544 26.868
7.313 28.102 105.083 109.870
9.463 9.684 19.283 21.160
(1.132) (1.399) 22.422 15.024
31.031 17.589 95.003 71.238
(32.049) 2.228 (32.001) 2.546
376 (98)

7.313 28.102 105.083 109.870

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstrac8es financeiras consolidadas e individuais.
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional
Operacoes

A Desenvix Energias Renovaveis S.A. (a "Companhia") e suas controladas (conjuntamente "o Grupo"),
com sede social em Barueri - Sdo Paulo, tem por atividade principal a participagdo no capital social de
outras empresas nas areas de geracao e transmissao de energia elétrica.

O Grupo atua de maneira integrada dominando todo o ciclo de negbcio, desde a execucgio de inventarios,
passando pelo licenciamento, modelagem econdmico-financeira, financiamento, construcao, até a
operacao de empreendimentos de transmissao e geracio de energia.

O Grupo investe em empreendimentos de geracao de energia elétrica por meio de (i) Usinas
Hidrelétricas (“UHE”); (ii) Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCH”); (iii) Usinas Edlicas (“UEE”);
(iv) Usinas Térmicas de Biomassa (“UTE”); e (v) Linhas de Transmissao (“LT”).

A Companhia passou de 9 MW instalados em 2005 para 349 MW em setembro de 2012, compreendendo
15 empreendimentos em operacao de geragio de energia elétrica 100% renovaveis. Adicionalmente a
Companhia participa com 25,5% em duas linhas de transmissdo em implantacido com 511 km de
extensao.

Empreendimentos em operacio

O Grupo, por intermédio de empresas controladas, detém diversas autorizagoes e concessoes para
operacao de empreendimentos em operacao que incluem:

Capacidade Vencimento

Data de inicio das instalada do contrato
Empresas Fonte de Energia operacoes em MW (autorizacdes/concessoes)
Esmeralda S.A. PCH 23 de dezembro de 2006 222 21 de dezembro de 2031
Santa Laura S.A. PCH 12 de outubro de 2007 15 27 de setembro de 2030
Santa Rosa S.A. PCH 12 de julho de 2008 30 31 demaio de 2031
Moinho S.A. PCH 19 de setembro de 2011 13,7 14 deagosto de 2038
Enercasa Energética S.A. UTE 26 de outubro de 2011 33 25 de fevereiro de 2044
Passos Maia Energética S.A PCH 17 de fevereiro de 2012 25 2 demarco de 2034
Monel Monjolinho Energética UHE
S.A. 31 de agosto de 2009 74 22 de abril de 2037
Dona Francisca Energética S.A. UHE Fevereiro de 2011 125 28 de agosto de 2033
CERAN - Cia. Energética Rio UHE
das Antas (i) Janeiro de 2005 360 31 de dezembro de 2029
Macatibas Energética S.A. UEE 5 de julho de 2012 35,07 16 de junho de 2045
Novo Horizonte Energética S.A. UEE 5 de julho de 2012 30,06 28 de julho de 2045
Seabra Energética S.A. UEE 5 de julho de 2012 30,06 28 de julho de 2045
Energen Energias Renovéveis UEE
S.A. 28 de setembro de 2012 34,5 05 dejulho de 2045

(i) A CERAN - Cia. Energética Rio das Antas é a empresa responsavel pela construcao e operacdo do Complexo Energético Rio das Antas. A
Companhia detém 5% deste empreendimento. O complexo é formado pelas UHEs Monte Claro, Castro Alves e 14 de julho. O projeto é operado pela
CPFLGeracdo de Energia S.A.
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Projetos em construcio - Linhas de transmisséio

A Desenvix detém participacao de 25,5% na Goias Transmissao S.A. e de 25,5% na MGE Transmissao
S.A., ambas em fase de implantacao.

No total, as duas linhas tém 511 km de extensao, sendo 253 km da Goias Transmissora e 258 km da MGE
Transmissora. Os investimentos totais serdo da ordem de R$ 730 milhoes e o inicio da operacio
comercial esta previsto para o segundo semestre de 2013.

Em setembro de 2011, a Desenvix obteve o registro de Companhia aberta da pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), seguido pelo evento de listagem das acbes da Companhia no Bovespa Mais. A
Companhia adota elevados padrdes de governanca corporativa em consondncia com os principais
padroes exigidos das companhias abertas, dentre eles, adocao de Conselho de Administracao e Conselho
Fiscal, contratacdio de auditoria externa e manutencao de Area de Relac6es com Investidores.

A emissao dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administracio, em 28 de margo
de 2013.

Alteracoes societarias

Em 12 de agosto de 2011, os acionistas da Companhia, a Jackson Empreendimentos Ltda. (“Jackson”) e
o Fundacao dos Economiarios Federais (“FUNCEF”), celebraram um Contrato de Compra e Venda,
Subscricao de A¢oes e Outras Avencas ("Contrato de Compra e Venda") com a Statekraft Norfund Power
Invest AS (“SN Power”), para alienagao de participagio acionaria na Desenvix a SN Power e aporte de
capital novo pela tltima, apds o cumprimento de algumas condi¢oes precedentes. No dia 8 de marco de
2012, apds o cumprimento de todas as condicGes precedentes, a SN Power passou a integrar
definitivamente o corpo de acionistas da Desenvix. O valor desembolsado pela SN Power foi de

R$ 725 milhoes (data-base marco de 2012), sendo R$ 120 milhoes aportados no capital, por meio da
aquisicao de novas acoes emitidas pela Companhia (operacao primaria) e R$ 605 milhoes adquiridos
junto a Jackson e FUNCEF (operacao secundaria).

Também no dia 8 de marco de 2012, os integrantes do novo bloco de controle da Companhia (Jackson e
SN Power) celebraram um acordo de acionistas, regulando o seu relacionamento na qualidade de
acionistas e controladores da Companhia. A Jackson passa a deter o controle indireto da Companhia
através do Caixa Fundo de Investimento em Participac¢tes Cevix, enquanto que SN Power e FUNCEF
detém o controle direto da Companhia. A participacao no capital social da Companhia passou a ser a
seguinte: Jackson - 40,65%; SN Power - 40,65% e FUNCEF - 18,70%.

Evento relevante que afetou o resultado econémico
do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012

Nossa subsidiaria integral UTE Decasa é uma usina de cogeracao de energia movida a vapor d’agua,
proveniente do aquecimento d’agua através da queima de bagaco de cana. O projeto foi estruturado de
forma a aproveitar o residuo resultante da operacdo da moagem de cana de actcar, dependendo
integralmente da boa operagio da Usina sucroalcooleira na qual estamos “conectados”.
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Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Como resultado da situagao financeira do cogerador da nossa subsidiaria UTE Decasa, a qual prejudicou
a oferta de vapor d’agua, imprescindivel para nosso funcionamento, a geracao de energia foi de 21.106
MWh equivalente a 15% de um total de 140.160 MWh (Energia comercializada no LER 01/2008)
previsto para o ano de 2012.

A Administracao trabalhou com o objetivo de mitigar os prejuizos para o ano de 2012, além de reduzir a
exposicio aos riscos econdmicos e financeiros, buscando junto aos Orgios Reguladores do Setor Elétrico
Nacional as seguintes acoes: (i) a devolucao da energia nao gerada em 2012 ao longo de cinco anos, (ii)
suspensao da aplicacao da multa pela nao entrega da energia em 2012, além (iii) da suspensao do
Contrato de Compra e Venda de Energia por dois anos (2013 e 2014) com base na tese de Forca Maior.

Em consonancia com o pleito (iii), a ANEEL emitiu o despacho n°® 280 no dia 31 de janeiro de 2013. O
mesmo determina a CCEE que, a partir de fevereiro de 2013 (competéncia janeiro de 2013), na
Liquidacdo Financeira Relativa a Contratacao de Energia de Reserva, promova a retencao da parcela da
Receita Fixa referente ao Contrato de Energia de Reserva — CER da UTE Enercasa.

Uma vez que até a data dessas demonstracoes financeiras a ANEEL nao havia se pronunciado
oficialmente quanto as demais solicitacoes. Consequentemente, a Administragio optou pelo
reconhecimento de R$ 11 milhdes como multa pela ndo entrega da energia contratada. Adicionalmente a
Administragio reclassificou a receita faturada e recebida pela energia nao entregue durante 2012,
estornando o valor de R$ 22 milhoes do resultado e adicionando valor de igual montante em seu
passivo.

Como consequéncia do tratamento contabil pela energia nao gerada, no total, nosso resultado de 2012
foi afetado em R$ 33 milhoes, sendo R$ 11 milhoes pelo custo da multa e R$ 22 milhdes pela perda da
receita.

Caso o resultado das nossas solicitacoes, ainda pendentes de pronunciamento, seja favoravel ao
resultado da Companhia, a Administracao realizar4, ao longo do exercicio de 2013 a baixa da provisao da
multa reconhecida em 2012, bem como o reconhecimento da receita assim que a energia for entregue.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados, salvo disposicao em contrario.

Base de preparacio

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor,

exceto por ativos financeiros disponiveis para venda e ativos e passivos financeiros mensurados ao valor
justo.
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A preparagdo de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o julgamento por parte da administracao da Companhia no processo de aplicacao das politicas
contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as 4reas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstragoes financeiras consolidadas, estao divulgadas na Nota 3.

Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstracgoes financeiras consolidadas foram preparadas e estao sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e conforme as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS)), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

As demonstragoes financeiras consolidadas incluem os saldos das contas da Companhia e de suas
empresas controladas, inclusive em conjunto, sendo esta tltima na proporg¢io da participagio mantida.

As demonstracoes financeiras consolidadas abrangem as demonstracoes financeiras da Companhia e
das seguintes empresas: (i) controladas - Esmeralda S.A., Santa Laura S.A., Santa Rosa S.A., Monel
Monjolinho Energética S.A., Moinho S.A., Macadbas Energética S.A., Enercasa - Energia Caiua S.A.,
Novo Horizonte Energética S.A., Seabra Energética S.A., Energen Energias Renovaveis S.A., Enex O&M
de Sistemas Elétricos Ltda.; e (ii) controladas em conjunto - Passos Maia Energética S.A.

Demonstracoes financeiras individuais

As demonstracoes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as préaticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo CPC e sdo divulgadas em conjunto com as demonstracoes
financeiras consolidadas.

Nas demonstracoes financeiras individuais as controladas sao contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sio feitos tanto nas demonstragdes financeiras individuais
quanto nas demonstracgoes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patrimonio
liquido atribuivel aos acionistas da controladora. No caso da Companhia, as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicadas nas demonstra¢oes financeiras individuais diferem do IFRS aplicavel as
demonstracoes financeiras separadas (i) pela avaliacao dos investimentos em controladas e coligadas
pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto conforme IFRS seria custo ou valor justo; e (ii) pela
manutencao dos saldos do ativo diferido nas demonstracées financeiras individuais de determinada
controlada, enquanto que conforme IFRS o ativo diferido foi baixado contra o patriménio liquido na
data de transicao.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

Nao h4 novos pronunciamentos ou interpretagoes de CPCs/IFRS vigindo a partir de 2013 que poderiam
ter um impacto significativo nas demonstracGes financeiras da Companhia.
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Demonstracoes financeiras consolidadas

As seguintes politicas contabeis sdo aplicadas na elaboragdo das demonstragoes financeiras
consolidadas:

Controladas

Controladas sao todas as entidades (incluindo as entidades de propoésito especifico) nas quais a
Companhia tem o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada
de uma participacio de mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito
de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis sdo considerados quando se avalia se o
Grupo controla outra entidade. As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em que o
controle é transferido para o Grupo. A consolidacao é interrompida a partir da data em que o controle
termina.

O Grupo usa o método de aquisicao para contabilizar as combinacoes de neg6cios. A contraprestacio
transferida para a aquisi¢do de uma controlada € o valor justo dos ativos transferidos, passivos
incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pelo Grupo. A contraprestacao transferida inclui o
valor justo de algum ativo ou passivo resultante de um contrato de contraprestacao contingente quando
aplicavel. Custos relacionados com aquisi¢ao sao contabilizados no resultado do exercicio conforme
incorridos. Os ativos identificiveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos em uma
combinacao de negbcios sdo mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisi¢cao. O Grupo
reconhece a participacdo nao controladora da adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela
proporcional da participacao nao controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A
mensuragao da participagdo nio controladora a ser reconhecida é determinada em cada aquisigao
realizada.

O excesso da contraprestacao transferida e do valor justo na data da aquisicao de qualquer participacao
patrimonial anterior na adquirida em relagao ao valor justo da participacdo da Companhia de ativos
liquidos identificaveis adquiridos é registrada como agio (goodwill). Nas aquisi¢oes em que o Grupo
atribui valor justo aos nao controladores, a determinac¢ao do agio inclui também o valor de qualquer
participacao nao controladora na adquirida, e o 4gio é determinado considerando a participacao da
Companhia e dos nao controladores. Quando a contraprestacgio transferida for menor que o valor justo
dos ativos liquidos da controlada adquirida, a diferenca é reconhecida diretamente na demonstragao do
resultado do exercicio.

TransacOes entre companhias e saldos e ganhos nao realizados em transacoes entre empresas do Grupo
sdo eliminados. Os prejuizos nao realizados também sdo eliminados a menos que a operacao forneca
evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contibeis das controladas sio
alteradas quando necessario para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.
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Transacoes e participacoes nao
controladoras

O Grupo trata as transacées com participacoes nao controladoras como transagdes com proprietarios de
ativos da Companhia. Para as compras de participagoes nao controladoras, a diferenca entre qualquer
contraprestagio paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é
registrada no patrimonio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienacoes para participacoes nao
controladoras também sao registrados no patriménio liquido, na conta "Ajustes de avaliacio
patrimonial”.

Quando o Grupo para de ter controle, qualquer participacio retida na entidade é remensurada ao seu
valor justo, sendo a mudanca no valor contabil reconhecida no resultado. O valor justo é o valor contabil
inicial para subsequente contabilizacido da participacao retida em uma coligada, uma joint venture ou
um ativo financeiro. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados
abrangentes relativos aquela entidade sao contabilizados como se o Grupo tivesse alienado diretamente
os ativos ou passivos relacionados. Isso significa que os valores reconhecidos previamente em outros
resultados abrangentes sao reclassificados no resultado.

Coligadas e controladas em conjunto

Coligadas sao todas as entidades sobre as quais o Grupo tem influéncia significativa, mas nao o controle,
geralmente em conjunto com uma participacao acionaria de 20% a 50% dos direitos de voto.
Controladas em conjunto sao todas as entidades sobre as quais o Grupo tem controle compartilhado com
uma ou mais partes. Os investimentos em coligadas sdo contabilizados pelo método de equivaléncia
patrimonial e sdo, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. O investimento do Grupo em
coligadas e controladas em conjunto inclui o 4gio identificado na aquisi¢io, liquido de qualquer perda
por impairment acumulada. Ver Nota 2.13 sobre impairment de ativos nao financeiros, incluindo agio.

A participacdo da Companhia nos lucros ou prejuizos de suas coligadas e controladas em conjunto é
reconhecida na demonstracio do resultado e a participacao na movimentacao das reservas é reconhecida
nas reservas da Companhia.

Quando a participacido da Companhia nas perdas de uma coligada ou controlada em conjunto for igual
ou superior a sua participagdo na coligada, incluindo quaisquer outros recebiveis, a Companhia nao
reconhece perdas adicionais, a menos que tenha incorrido em obrigagoes ou efetuado pagamentos em
nome da coligada ou controlada em conjunto.

Os ganhos nao realizados das operacoes entre o Grupo e suas coligadas ou controlada em conjunto sao
eliminados na propor¢ao da participagdo da Companhia. As perdas nao realizadas também sao
eliminadas, a menos que a operacgao forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido.
As politicas contabeis das coligadas foram alteradas, quando necessario, para assegurar consisténcia
com as politicas adotadas pelo Grupo.
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Se a participagdo acionaria na coligada for reduzida, mas for retida influéncia significativa, somente uma
parte proporcional dos valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes sera
reclassificada no resultado, quando apropriado.

Os ganhos e as perdas de diluicdo, ocorridos em participacoes em coligadas, sdo reconhecidos na
demonstracio do resultado.

Apresentacao de informacao por
segmentos

O Grupo nao elabora informac6es por segmento, uma vez que atua preponderantemente na geracao e
comercializacdo de energia elétrica gerada por meio de contratos de longo prazo, que representam
substancialmente a receita do Grupo nos anos de 2012 e de 2011.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sao mensurados
usando a moeda do principal ambiente econ6mico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional"). As
demonstragoes financeiras consolidadas e individuais estdo apresentadas em reais, que é a moeda
funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentacdo do Grupo.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depoésitos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de até trés meses, com risco insignificante de mudanca
de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na demonstracao dos fluxos
de caixa. As contas garantidas sio demonstradas no balango patrimonial como "Empréstimos", no
passivo circulante.

Ativos financeiros

Classificacao

A administracao classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes
categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis

para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros mantidos

para negociacdo. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sao classificados como ativos circulantes.
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Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e os recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que nao sao cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balanco (estes sao
classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem “Contas
a receber de clientes e demais contas a receber” e “Caixa e equivalentes de caixa” (Notas 2.5 € 2.7).

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao nao derivativos, que sdo designados nessa categoria ou
que nao sao classificados em nenhuma das outras categorias anteriores. Estes ativos financeiros sao
investimentos que estao apresentados como ativos no circulantes, a menos que a administragao
pretenda alienar o investimento em até 12 meses apoés a data do balanco.

Reconhecimento e mensuracao

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacao - data na
qual o Grupo se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sao, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos financeiros nao
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacao sdo debitados a
demonstragao do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de
caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo caso, desde que o
Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e beneficios da propriedade. Os ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sao subsequentemente, contabilizados pelo
valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da
taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagoes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstracio do resultado em "Outros ganhos
(perdas), liquidos" no periodo em que ocorrem. As variagoes no valor justo de titulos monetarios e nao
monetarios, classificados como disponiveis para venda, sdo reconhecidas no patrimonio.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sdo vendidos ou sofrem perda
(impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patrimonio, sdo incluidos na
demonstragio do resultado como "Receitas e despesas financeiras".

Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, sdo
reconhecidos na demonstracao do resultado como parte de outras receitas.

Os dividendos de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e de instrumentos
de patrimonio liquido disponiveis para venda, como exemplo as a¢oes, sao reconhecidos na
demonstracgio do resultado como parte de outras receitas, quando é estabelecido o direito da Companhia
de receber dividendos.

15 de 74



2.6.3

2.6.4
(a)

Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os valores justos dos investimentos com cotacao publica sao baseados nos precos atuais de compra. Se o
mercado de um ativo financeiro (e de titulos nao listados em Bolsa) nao estiver ativo, o Grupo estabelece
o valor justo através de técnicas de avaliacao. Essas técnicas incluem o uso de operacoes recentes
contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos que sao substancialmente similares, analise
de fluxos de caixa descontados e modelos de precificacdo de opcoes que fazem o maior uso possivel de
informacGes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informacoes geradas pela
administracdo da proépria entidade.

A administracao avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros esté registrado por valor acima de seu valor recuperavel (impairment).

Compensacao de instrumentos
financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial
quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intencao de
liquid4-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros

Ativos mensurados ao custo amortizado

O Grupo avalia no final de cada periodo do relatério se hé evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou
o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado
e os prejuizos de impairment sao incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de
perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que o Grupo usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem:

(i)  dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
(ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(iii) o Grupo, por razoes econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de
empréstimo, estende ao tomador uma concessdo que um credor normalmente nao consideraria;

(iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacio financeira;

(v)  odesaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras; ou

(vi) dados observaveis indicando que h4 uma reducdo mensuravel nos futuros fluxos de caixa
estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles
ativos, embora a diminui¢ao nao possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais
na carteira, incluindo:
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mudancas adversas na situacao do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira;
condi¢Oes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os
ativos na carteira.

O montante da perda por impairment € mensurada como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao
foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil
do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracao do resultado. Se um
empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de
desconto para medir uma perda por impairment € a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo
com o contrato. Como um expediente pratico, o Grupo pode mensurar o impairment com base no valor
justo de um instrumento utilizando um prego de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicao puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificacio de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente sera
reconhecida na demonstracao do resultado.

Ativos classificados como disponiveis para venda

O Grupo avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Para os titulos de divida, o Grupo usa os critérios mencionados
em (a) anterior. No caso de investimentos em titulos patrimoniais classificados como disponiveis para
venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo abaixo de seu custo também é uma
evidéncia de que o ativo esta deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros
disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenca entre o custo de aquisigio e o
valor justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro reconhecido
anteriormente no resultado - seré retirado do patrimonio e reconhecido na demonstracio do resultado.
Perdas por impairment de instrumentos patrimoniais reconhecidas na demonstragdo do resultado nao
sdo revertidas por meio da demonstragao do resultado. No caso de instrumentos de divida, se, em um
periodo subsequente, o valor justo desse instrumento classificado como disponivel para venda
aumentar, e o aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apés a perda por
impairment ter sido reconhecido no resultado, a perda por impairment é revertida por meio de
demonstracio do resultado.

Contas a receber

As contas a receber correspondem a: (i) suprimento de energia elétrica contratado até a data das
demonstragoes financeiras; e (ii) servicos prestados de consultoria e gerenciamento, contabilizados
observando o regime de competéncia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos , as
contas a receber sio classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estao apresentadas no ativo nao
circulante.

As contas a receber de clientes sao normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisao
para para créditos de liquidacao duvidosa (“PDD” ou impairment), se necessaria.
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Demais ativos circulantes e
nao circulantes

Impostos a recuperar consistem, substancialmente, em créditos decorrentes de Programa de Integracao
Social (PIS), Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), imposto de renda e
contribuicao social, decorrentes da retencao na fonte sobre servicos prestados, fornecimento de energia
elétrica e outros, apresentados ao valor de custo ou de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, as
variacOes monetarias auferidas. Os estoques, representados por pecas de manutencao das usinas
hidrelétricas, estao demonstrados ao custo, que nao excede seu valor de realizagao.

As despesas antecipadas, representadas pelos custos incorridos na contratacao de carta de fianca
bancaria e seguros, apropriados pro rata temporis, e as despesas incorridas com processo de abertura
de capital estdo demonstradas ao custo.

Investimentos em controladas, controladas
em conjunto e coligadas

Os investimentos em empresas controladas, controladas em conjunto e coligadas sdo registrados e
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, reconhecido no resultado do exercicio como receita
(ou despesa) operacional.

A Companhia nao possui investimentos no exterior. Para efeitos do calculo da equivaléncia patrimonial,
ganhos nao realizados entre a Companhia e suas controladas e coligadas sdo eliminados, quando
aplicavel, na medida da participacao da Companhia; perdas nao realizadas também sao eliminadas, a
menos que a transacao forneca evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo transferido.

Quando necessario, as praticas contabeis das controladas e coligadas sdo alteradas para garantir
consisténcia com as praticas adotadas pela Companhia.

Quando a participacido da Companhia nas perdas acumuladas das coligadas e controladas iguala ou
ultrapassa o valor do investimento, a Companhia ndo reconhece perdas adicionais, a menos que tenha
assumido obrigacgdes ou feito pagamentos em nome dessas sociedades. Nestes casos, a participacio nas
perdas acumuladas é registrada na conta "Provisdo para passivo a descoberto" (Nota 8).

Controladas em conjunto sao aquelas nas quais o controle é exercido conjuntamente pela Companhia e
por um ou mais s6cios, situacdo em que as decisOes sobre politicas financeiras e operacionais
estratégicas relacionadas as atividades da entidade requerem a aprovacao de todas as partes que
compartilham o controle.

Os investimentos em empresas com controle compartilhado sdo reconhecidos pelo método de
equivaléncia patrimonial, desde a data em que o controle conjunto é adquirido ou constituido. O Grupo
apresenta suas participagoes em entidades controladas em conjunto, nas suas demonstracoes financeiras
consolidadas, usando o método de consolidacao proporcional.
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Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisi¢do ou construcio, incluindo os encargos financeiros incorridos na fase
de construcao das usinas decorrentes do financiamento contratado, deduzido da depreciacao calculada
pelo método linear, as taxas anuais mencionadas na Nota 9, estabelecidas pela ANEEL, as quais sao
praticadas pela industria e aceitas pelo mercado como adequadas, limitadas ao prazo de concessao ou da
autorizac¢do das usinas, quando aplicavel.

Ganhos e perdas em alienacoes sao determinados pela comparacao dos valores de alienacao com o valor
contabil e sdo incluidos no resultado.

Reparos e manutencio sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sao incorridos. O custo
das principais renovacdes € incluido no valor contabil do ativo no momento em que for provavel que os
beneficios econémicos futuros que ultrapassarem o padrao de desempenho inicialmente avaliado para o
ativo existente fluirdo para a Companhia e suas empresas controladas. As principais renovagoes sao
depreciadas ao longo da vida 1til remanescente do ativo relacionado.

A Companbhia optou por nao valorizar o seu ativo imobilizado ao custo atribuido, uma vez que seus
empreendimentos sao relativamente novos e nao possuem defasagem material de avaliacdo com relacao
aos seus valores de mercado.

Com relacgio aos bens reversiveis, incluindo os terrenos, no vencimento da concessao ou autorizagao,
contabilizados no Ativo Imobilizado, a Companhia determinou seu valor residual como sendo zero. Ao
adotar esse critério a Companhia considerou que existem incertezas quanto a forma de determinacao do
valor da indenizacao final e sobre sua forma de liquidagao, e portanto, a Companhia conclui que a
determinacdo de um valor residual no final do periodo de concessao seria um ativo contingente, o qual
nao pode ser considerado enquanto permanecer davidas ou disputas a respeito de sua recuperagao.

Intangivel
Agio

O agio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicao
de um negbcio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida. O 4gio
de aquisicoes de controladas é registrado como "Ativo intangivel" nas demonstracoes financeiras
consolidadas. No caso de apuracgao de desagio, o montante é registrado como ganho no resultado do
periodo, na data da aquisicio. O 4gio é testado anualmente para verificar perdas (impairment). Agio é
contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas por
impairment reconhecidas sobre 4gio nao sao revertidas. Os ganhos e as perdas da alienacao de uma
entidade incluem o valor contabil do 4gio relacionado com a entidade vendida.

O 4gio é alocado a Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de teste de impairment. A alocagio é
feita para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que
devem se beneficiar da combinac¢ao de negbcios da qual o agio se originou, e sao identificadas de acordo
com o segmento operacional.
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Estudos de projeto

O montante dos gastos incorridos no desenvolvimento de estudos de inventario, de viabilidade e
ambientais do aproveitamento hidrelétrico, eélico e outros sao reconhecidos inicialmente ao custo,
sendo posteriormente reduzido ao seu valor recuperavel, uma vez que a sua recuperacgao esta
condicionada a aprovacao dos referidos estudos e consequente realizacio do leilao de novos
empreendimentos de geracao de energia pela ANEEL, assim como, quando requerida, a obtenc¢ao pelas
empresas vencedoras do leilao da licenca ambiental prévia, em prazos e condicoes indeterminados.

Por ocasiao da aprovacao pela ANEEL dos estudos para UHEs, formalizada através de Despachos ou
Oficios, quando a Companhia tem assegurado o ressarcimento dos custos incorridos pelo vencedor do
leilao de novos empreendimentos de geracao de energia, que podera ser um terceiro ou parte
relacionada, assim como, quando requerida, da obtencio da licenca ambiental prévia, um ativo é
reconhecido, em contrapartida ao resultado do exercicio, uma vez que hé indicacées claras e objetivas,
com base em fontes internas e externas, do direito de exploracio ou do seu reembolso, conforme o caso.

No caso especifico de PCHs e usinas edlicas, o ativo é reconhecido por ocasiao da obtenc¢ao, ou quando
houver evidéncias claras e objetivas da obtencao, da outorga, como por exemplo estarem classificadas
como prioritirias, ter a licenca ambiental prévia, terras nas proximidades do reservatorio, projeto basico
aceito pela ANEEL estando em fase final de complementacio, entre outros. Essas condi¢Ges sao
analisadas, individualmente ou em conjunto, considerando fatos e circunstancias.

Caso o ganhador seja um terceiro, os referidos gastos serao faturados consoante previsao contratual e
normas da ANEEL, atualizados monetariamente desde a data de sua aprovacao até a data de seu
pagamento, tendo por base a variacao da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), limitada a 10% ao ano;
portanto, corresponde a um ativo financeiro pelo direito contratual de receber deste terceiro. Caso o
ganhador seja uma parte relacionada (empresa controlada constituida para explorar o novo
empreendimento de geracao de energia), o referido gasto podera ser faturado para a, ou considerado
como aporte de capital na, referida sociedade.

Os gastos com pesquisa, quando incorridos, sdo reconhecidos como despesas no resultado.

Direito de concessio - uso do
bem publico

Refere-se ao direito de exploracao do aproveitamento hidrelétrico e sistema de transmissao contratado
decorrente do contrato de concessdo firmado pela Monel Monjolinho Energética S.A. com a ANEEL. E
constituido pelo valor justo do direito relacionado com o uso do bem piblico (UBP) até o final do
contrato de concessao e amortizado pelo correspondente prazo, a partir do inicio da operagao comercial
da usina.

Licencas ambientais

As licencas prévias e de instalacao, obtidas na fase do planejamento do empreendimento e na instalacao
do mesmo, consecutivamente, sao reconhecidas como custo da usina, mais especificamente como custo
das barragens, conforme manual de contabilidade da ANEEL, e depreciadas pela vida 1til dessas
barragens. J4 as licencas de operacao, obtidas apés a entrada em operacao dos empreendimentos, caso
os custos ambientais associados a obtencao dessas licencas sejam pagos antes da obtencao efetiva da
licenca, o valor desembolsado é registrado como ativo intangivel - licencas de operacao e amortizado
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pelo prazo da vigéncia da licencga. Se a licenca for obtida antes dos desembolsos, no momento inicial da
vigéncia da licenca o custo estimado desses desembolsos é provisionado e registrado como ativo
intangivel (Nota 10).

Diferido

Corresponde aos gastos incorridos na fase pré-operacional pela sociedade controlada Santa Rosa S.A.,
que tiveram por origem periodo anterior ao do inicio da fase de construcao da usina, nao tendo, dessa
forma, nenhuma vinculagiao com o projeto, sendo amortizados pelo prazo maximo de cinco anos, a partir
da data de inicio das operagoes da usina. Conforme facultado no Pronunciamento Técnico CPC 13, a
administracao optou por manter, nas demonstracoes financeiras individuais, o saldo existente no ativo
diferido até a sua amortizacao final.

Reducio ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida 1til indefinida, como o 4gio, ndo estao sujeitos a amortizacao e sao testados
anualmente para identificar eventual necessidade de redugao ao valor recuperavel (impairment). Os
ativos que esto sujeitos a amortizacdo sdo revisados para a verificagdo de impairment sempre que
eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma
perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o
qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor
em uso. Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sao agrupados nos niveis mais baixo para os
quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente(Unidades Geradoras de Caixa (UGC). Os
ativos nao financeiros, exceto o agio, que tenham sido ajustado por impairment, sao revisados
subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data do balanco.

Em 31 de dezembro de 2012, ndo ha indicacao de desvalorizacio que requeira a contabilizacao de
provisao para ajuste de ativo ao seu valor de recuperacao.

Combinacio de negocios

Nas demonstracoes financeiras consolidadas, as aquisicoes de neg6cios sao contabilizadas pelo método
de aquisicao. A contrapartida transferida em uma combinacao de negécios é mensurada pelo valor justo.
Os custos relacionados a aquisicao foram reconhecidos no resultado, quando incorridos.

Os ativos adquiridos e os passivos assumidos identificaveis sdo reconhecidos pelo valor justo na data da
aquisicao.

As participacoes dos acionistas nao controladores que correspondam a participacGes atuais e conferem
aos seus titulares o direito a uma parcela proporcional dos ativos liquidos da Companhia no caso de
liquidacao, sao mensuradas com base na parcela proporcional das participagoes nao controladoras nos
valores reconhecidos dos ativos liquidos identificiveis da adquirida.

Nas demonstracoes financeiras individuais, a Companhia aplica os requisitos da ICPC 09 -
"Demonstracoes Contabeis Individuais e Consolidadas", a qual requer que qualquer montante excedente
ao custo de aquisi¢ao de participagdo da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis da adquirida na data de aquisicao seja reconhecido como agio. O agio é
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acrescido ao valor contabil do investimento. As contraprestagoes transferidas (valor pago), bem como o
valor justo liquido dos ativos e passivos, sio mensuradas utilizando-se os mesmos critérios aplicaveis as
demonstragoes financeiras consolidadas descritos anteriormente.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos neg6cios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos neg6cios, ainda que
mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nao circulante.

Passivos financeiros
Financiamentos

Os financiamentos tomados sao reconhecidos contabilmente no recebimento dos recursos, liquidos dos
custos de transacdo. Em seguida, os financiamentos tomados sdo apresentados pelo custo, liquido dos
pagamentos realizados, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (pro rata
temporis).

O ajuste a valor presente nao € aplicivel, uma vez que parcela substancial dos financiamentos retine
caracteristicas proprias, sendo as condicoes definidas nos correspondentes contratos aplicaveis a
qualquer empresa, assim como estando sua concessao limitada ao BNDES.

Concessoes a pagar

E um instrumento financeiro mantido até o vencimento, demonstrado ao custo amortizado e atualizado
pelo IGP-M incorrido até a data do balango. Os saldos do passivo circulante e ndo circulante estao
reconhecidos ao valor presente, onde se considerou uma taxa de desconto de 9,50%.

Provisoes

As provisoes sao reconhecidas quando hi uma obrigacao presente legal ou implicita como resultado de
eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obriga¢io e uma

estimativa confiavel do valor possa ser feita.

Demais passivos circulantes e
ndo circulantes

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos.

Reconhecimento da receita

As receitas de venda de servicos e do fornecimento de energia elétrica sdo reconhecidas quando os riscos
significativos e os beneficios inerentes sao transferidos para o comprador.

No caso de estudos de inventario, de viabilidade e ambientais do aproveitamento hidrelétrico, eélico e
outros, a receita, ou a recuperacao de custos, é reconhecida quando for provavel que os beneficios
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econdmicos venham a ser percebidos pela Companhia, fato esse que ocorreré por ocasiao do leilao de
energia, quando a empresa vencedora, mediante previsao contratual, se obriga a pagar a Companhia
pelos referidos estudos, dependendo ainda, em determinadas circunstancias, da obtencao da licenca
ambiental prévia. O Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE) € utilizado para operacionalizar o
compartilhamento dos riscos hidrolégicos associados ao despacho centralizado, assegurando que todas
as usinas recebam seus niveis de Garantia Fisica independente de seus niveis reais de producio de
energia. O MRE realoca a energia produzida, transferindo o excedente daqueles que geraram além de
sua Garantia Fisica para aquelas que geraram abaixo. O ajuste do MRE é apurado e informado ao final
de cada ano pela Eletrobras, sendo seu montante (receita ou custo) reconhecido contabilmente somente
no encerramento do exercicio social.

As demais receitas, custos e despesas sao contabilizados pelo regime de competéncia.
Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribuicao social sdo calculados observando os critérios estabelecidos pela
legislacdo fiscal vigente. Determinadas sociedades adotam o regime de apuragao do lucro real e outras
do lucro presumido, como a seguir indicado:

Lucro real

Sao calculados pelas aliquotas regulares de 15% acrescida do adicional de 10% para o imposto de renda e
de 9% para a contribuicao social.

Lucro presumido

Conforme facultado pela legislacao fiscal vigente, certas sociedades, cujo faturamento anual do exercicio
imediatamente anterior tenha sido inferior a R$ 48.000, optaram pelo regime de lucro presumido. Para
essas sociedades, a base de calculo do imposto de renda é calculada a razao de 8% e a da contribuigio
social a razao de 12% sobre as receitas brutas (32% quando a receita for proveniente de prestacao de
servigos) e 100% das demais receitas, inclusive as financeiras, sobre as quais se aplicam as aliquotas
regulares do respectivo imposto e contribuigio.

O imposto de renda (IRPJ) e a contribuicio social (CSLL) estdo comentados na Nota 23.

Contingéncias ativas e passivas

O reconhecimento, a mensuracio e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais
sdo efetuados de acordo com os seguintes critérios:

Ganhos contingentes - nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a administracio possui
controle da situacdo ou quando h4 garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais nao
cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com
probabilidade de éxito provavel sdo apenas divulgados nas demonstracoes financeiras.

Contingéncias passivas - sdo provisionadas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a

natureza das a¢0es, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de
tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de
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recursos para liquidagao das obrigagoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca. As contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis nao sao
provisionadas, sendo apenas divulgadas em notas explicativas as demonstracoes financeiras, e as
classificadas como perda remota nao requerem provisao ou divulgacao.

Normas novas, alteracoes e interpretacoes de
normas que ainda nio estdo em vigor

As seguintes novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas foram emitidas pelo IASB mas nao
estdo em vigor para o exercicio de 2012. A adocao antecipada dessas normas, embora encorajada pelo
IASB, nao foi permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

IAS 1 - "Apresentacao das Demonstragoes Financeiras". A principal alteracio é a separacao dos
outros componentes do resultado abrangente em dois grupos: os que serao realizados contra o
resultado e os que permanecerao no patriménio liquido. A alteracao da norma é aplicavel a partir de
12 de janeiro de 2013. O impacto previsto na sua adog¢ao é somente de divulgacgao.

O IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" aborda a classificacdo, mensuracao e reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e
substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificacao e mensuracgio de instrumentos financeiros.
O IFRS 9 requer a classificacio dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo
e mensurados ao custo amortizado. A determinacio é feita no reconhecimento inicial. A base de
classificagdo depende do modelo de negocios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros. Com relacio ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria
das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca é a de que nos casos em que a op¢ao
de valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢ado de mudanca no valor justo devido ao
risco de crédito da prépria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na
demonstracio dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo esta
avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma ¢ aplicivel a partir de 12 de janeiro de 2015.

O IFRS 10 - "Demonstra¢oes Financeiras Consolidadas" incluida como alteragio ao texto do

CPC 36(R3) - "Demonstracoes Consolidadas". Apoia-se em principios ja existentes, identificando o
conceito de controle como fator preponderante para determinar se uma entidade deve ou nio ser
incluida nas demonstracdes financeiras consolidadas da Controladora. A norma fornece orientacoes
adicionais para a determinacdo do controle. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.

IFRS 11 - "Acordos em Conjunto”, emitida em maio de 2011, e incluida como alteragio ao texto do
CPC 19(R2) - "Negocios em Conjunto”. A norma prové uma abordagem mais realista para acordos em
conjunto ao focar nos direitos e obrigacoes do acordo em vez de sua forma juridica. Ha dois tipos de
acordos em conjunto: (i) operacées em conjunto - que ocorre quando um operador possui direitos
sobre os ativos e obrigac¢des contratuais e como consequéncia contabilizara sua parcela nos ativos,
passivos, receitas e despesas; e (ii) controle compartilhado - ocorre quando um operador possui
direitos sobre os ativos liquidos do contrato e contabiliza o investimento pelo método de equivaléncia
patrimonial. O método de consolidacao proporcional nao sera mais permitido com controle em
conjunto. A norma € aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.

Com relagao ao IFRS 10 e IFRS 11, informamos que nossa subsidiaria Passos Maia Energética S.A.
consolidada pelo método proporcional em 2012, passara a ser consolidada, a partir de janeiro de 2013,
por equivaléncia patrimonial. Como consequéncia, durante as Informacgoes Trimestrais de 2013, bem
como na Demonstracao Financeira Padronizada anual apresentaremos as informacoes consolidadas
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Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

relativas ao exercicio de 2012 reclassificadas, resultando em menores receitas e despesas, porém sem
afetar o resultado consolidado final da Companhia.

O IFRS 12 - "Divulgacao sobre Participacoes em Outras Entidades", considerada em um novo
pronunciamento CPC 45 - "Divulgacao de Participagoes em Outras Entidades". Trata das exigéncias
de divulgacao para todas as formas de participacdo em outras entidades, incluindo acordos
conjuntos, associacoes, participacoes com fins especificos e outras participacoes nao registradas
contabilmente. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013. O impacto dessa norma sera
basicamente um incremento na divulgagao.

IFRS 13 - "Mensuracao de Valor Justo", emitido em maio de 2011, e divulgada em um novo
pronunciamento CPC 46 - "Mensurac¢ao do Valor Justo". O objetivo da norma do IFRS 13 é aprimorar
a consisténcia e reduzir a complexidade da mensuracao ao valor justo, fornecendo uma definicao mais
precisa e uma tnica fonte de mensuracao do valor justo e suas exigéncias de divulgacao para uso em
IFRS. As exigéncias, que estao bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, ndo ampliam o uso da
contabilizacdo ao valor justo, mas fornecem orientagoes sobre como aplica-lo quando seu uso ja é
requerido ou permitido por outras normas IFRS ou US GAAP. A norma ¢ aplicavel a partir de 12 de
janeiro de 2013. O impacto dessa norma sera basicamente um incremento na divulgacio.

N3o ha outras normas IFRS ou interpretacées IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre o Grupo.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagao ao futuro. Por definicao, as estimativas
contabeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas abaixo.

Vida til do ativo imobilizado

A Companhia reconhece a depreciacao de seus ativos imobilizados com base nas taxas anuais
estabelecidas pela ANEEL, limitadas ao prazo de concessao das usinas, quando aplicavel. Entretanto, as
vidas uteis reais podem variar com base na atualizacao tecnolégica de cada unidade. As vidas tteis dos
ativos imobilizados também afetam os testes de recuperacao do custo dos ativos de longa duracao,
quando necessario.

Teste de reducio do valor de recuperaciao
dos ativos de longa duracio

Existem regras especificas para avaliar o valor recuperavel dos ativos de vida longa, especialmente
imobilizado. Na data do encerramento do exercicio social, o Grupo realiza uma analise para determinar
se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida longa nao sera recuperavel. Se tal evidéncia é
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identificada, o montante recuperavel dos ativos é estimado pelo Grupo.

O montante recuperavel de um ativo é determinado pelo maior valor entre: (i) seu valor justo menos
custos estimados de venda; e (ii) seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com base nos fluxos de
caixa descontados derivados pelo continuo uso de um ativo até o fim de sua vida 1til. Quando o valor
contabil de um ativo excede o seu montante recuperavel, o Grupo reconhece uma reducao no saldo
contabil desses ativos, quando aplicavel.

O processo de revisao do valor recuperavel de ativos € subjetivo e requer julgamentos significativos
através da realizacao de analises. Em 31 de dezembro de 2012, o Grupo, com base em suas analises, ndo
identificou necessidade de constituir nenhuma provisao para a recuperacao dos ativos de longa duracao.

Os saldos de imobilizado e intangivel de longa duracio estao nas rubricas "Imobilizado" e "Intangivel".
Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operacoes recentes contratadas
com terceiros e analise de fluxos de caixa descontados. O Grupo usa seu julgamento para escolher
diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condi¢oes de mercado
existentes na data do balanco. O Grupo utilizou como referéncia operacao recente contratada com
terceiro, cuja precificacao se deu com base no fluxo de caixa descontado.

O valor contébil dos ativos financeiros disponiveis para venda seria R$ 11.901 menor ou R$ 15.478
maior, caso a taxa de desconto utilizada na analise do fluxo de caixa descontado apresentasse uma
diferenca de aproximadamente 10% em relacao as estimativas da administracao.

Gestao de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, o Grupo pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de
endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, o Grupo monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida
liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo
prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patrimonio liquido, conforme
demonstrado no balanco patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro podem ser assim sumariados:
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Total dos financiamentos (Nota 13)
Menos - caixa e equivalentes de caixa (Nota 5)
Menos - aplicacao financeira restrita (Nota 7)

Divida liquida

Total do patrimonio liquido

Total do capital

Indice de alavancagem financeira - %

Consolidado

2012 2011
948.834 755.675
127.077 41.490
41.929 56.880
779.828 657.305
687.464 598.136
1.467.293 1.255.441
53,15 52,36

O aumento no indice de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2012 decorre da contratagio de

novos financiamentos para custeio dos projetos em construcao.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Caixa e bancos 590 401 117.995 37.617
Aplicacoes financeiras (i) 6.536 5 9.082 3.873
7.126 406 127.077 41.490

(i) As aplicacoes financeiras estao representadas por Certificados de Deposito Bancario (CDBs) e Fundos
de Renda Fixa, com rendimentos médios equivalentes a 100% da variacao do CDI, emitidos por
instituicoes financeiras no Brasil. Estas aplicacoes financeiras podem ser resgatadas a qualquer

momento sem penalizacGes.
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6 Contas a receber
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Fornecimento de energia elétrica (i)
Eletrobras - PROINFA 8.220 5.988
CCEE - Camara de Comercializacao
de Energia Elétrica 7.607 17.867
Terceiros 7.315 8.109
CEMIG- Geracdo e transmissao S.A. 3.004
Clientes - prestacao de servicos (ii) 2.422 2.511
Clientes - partes relacionadas (Nota 11) 1.554 2.770 237 250
Provisao para devedores duvidosos (iii) (220) (220) (220) (220)
1.334 2.550 28.675 34.505

(i) Fornecimento de energia elétrica esta representado pelo fornecimento de energia elétrica em
contratos firmados no Ambito do PROINFA, Camara de Comercializacio de Energia Elétrica e
terceiros, com prazo médio de vencimento de 35 dias.

(ii) Clientes — terceiros — o saldo de 31 de dezembro de 2012 (consolidado) corresponde a recebiveis da
subsidiaria Enex O&M de Sistema Elétricos Ltda.

(iii)Em 31 de dezembro de 2011, o saldo provisionado refere-se a 100% dos titulos em aberto da Usina
Hidrelétrica de Cubatio S.A.

7 Aplicacoes financeiras restritas
(a) Ativo circulante

O saldo em 31 de dezembro de 2011 esta representado por recursos financeiros aplicados no Banco Itad
S.A. em garantia de carta de fianca bancaria emitida pela referida instituigdo financeira em decorréncia
do empréstimo concedido pela SN Power, cuja operacao foi finalizada em margo de 2012 e, por
consequéncia, sendo a referida aplicacao financeira liberada nessa mesma data.

) Ativo nao circulante

Por forga dos contratos de financiamento firmados com o BNDES para custeio das obras das

PCHs Esmeralda, Santa Laura, Santa Rosa, Moinho, Victor Baptista Adami e da UHE Alzir dos Santos
Antunes, e com o Banco do Nordeste do Brasil S.A. ("BNB") para o custeio das obras das Usinas Edlicas
Novo Horizonte, Seabra, Macatbas as empresas devem manter saldos em conta-corrente remunerada,
ou de aplicacio financeira, denominada "conta reserva", com recursos suficientes para o pagamento, a
qualquer momento, do equivalente a soma das tltimas trés parcelas mensais, no minimo, de principal,
juros e demais acessorios, valor esse que permanecera bloqueado durante todo o prazo de amortizacao
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do referido contrato de financiamento (Nota 13).

As referidas aplicacoes foram realizadas no Banco Itat S.A., Bradesco S.A., Banco do Nordeste do Brasil
S.A. e Banco do Brasil S.A., com remuneracio equivalente a 100% da variacao do indice do Certificado
de Deposito Interbancario (“CDI”).

As movimentacoes das aplicacoes financeiras restritas do ativo circulante e ativo nao circulante podem
ser assim demonstradas:

Controladora
2012 2011
No inicio do exercicio 24.799 -
Resgates (25.207)
Rendimentos 408
Aplicacoes 4.938 24.799-
No final do exercicio 4.938 24.799
Consolidado
2012 2011
No inicio do exercicio 32.081 18.139
Aplicacoes 7.409 38.515
Rendimentos 2.439 2.089
Resgates (1.863)
No final do exercicio 41.929 56.880
Ativo circulante (i) (24.799)
Ativo nao circulante 41.929 32.081

(i) O saldo refere-se a uma aplicacao realizada no Banco Itat S.A. no valor de R$ 24.799 dada em
garantia de carta de fianga bancaria emitida pela referida instituicao financeira em decorréncia do
empréstimo concedido pela SN Power, cuja operacao foi finalizada em marco de 2012 e, por
consequéncia, a referida aplicacao financeira foi resgatada nessa mesma data.

O valor justo das aplicacGes financeiras em 31 de dezembro de 2012e de 2011 aproximam-se de seus
valores contabeis.
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Investimentos

Em empresas controladas
Em empresas coligadas e outras

Investimentos disponiveis
para venda (i)
Aquisicao de terras

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
497.610 513.911
85.324 39.042 85.324 39.-043
582.934 552.953 85.324 39.043
81.213 76.429 81.213 76.429
21.419 21.439 21.419 21.439
685.566 650.821 187.956 136.911

(i) Investimentos classificados como instrumentos financeiros disponiveis para venda. O ajuste de
avaliacao patrimonial acumulado em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 totalizou R$ 53.687 e R$ 49.800

(liquido dos efeitos tributarios - R$ 44.432 e R$ 41.867), respectivamente.
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(a) A composicio do saldos dos investimentos em empresas controladas, coligadas e outras, pode ser assim demonstrada:

2012 2011
Efeitos Lucronao
de realizado
combi-
naciode Provisido para 3 Provisio Lucronio
Custo negocios AFAC perda Investimento Custo Agio AFAC paraperda realizado Investimento
Empresas controladas
Enercasa - Energia Caiua S.A. 4.559 4.559 26.715 26.715
Energen Energias Renovaveis S.A. 26.980 6.970 33.950 12.225 6.970 19.195
Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda. 2.742 34.950 37.692 1.860 36.100 37.960
Esmeralda S.A. 27.609 (179) 27.430 34.140 (189) 33.951
Macatibas Energética S.A. 44.803 44.803 46.344 46.344
Moinho S.A. 44.141 (1.697) 42.444 31.161 (1.765) 20.396
Monel Monjolinho Energética S.A. 115.419 (2.339) 113.080 127.837 (2.431) 125.406
Novo Horizonte Energética S.A. 38.517 38.517 40.311 40.311
Passos Maia Energética S.A. 23.475 3.541 27.016 22.265 3.541 25.806
Santa Laura S.A. 28.174 (263) 27.911 32.779 (279) 32.500
Santa Rosa S.A. 62.799 (1.635) 61.164 58.282 (1.715) 56.567
Seabra Energética S.A. 39.044 39.044 39.760 39.760
458.262 45.461 (6.113) 497.610 473.679 46.611 (6.379) 513.911
Empresas coligadas

BBE Bioenergia S.A. (¥) 2.213 (2.213) 2.213 (2.213)
Caldas Novas Transmissdo S.A. 24 24
Goias Transmissao S.A. 52.072 52.072 20.857 20.857
MGE Transmissio S.A. 32.595 32.595 17.497 17.497
Usina Hidrelétrica de Cubatio S.A. 330 327 657 338 326 664
87.210 327 (2.213) 85.324 40.929 326 (2.213) 39.042
545.472 45.461 327 (2.213) (6.113) 582.934 514.608 46.611 326 (2.213) (6.379) 552.953

(*) Em decorréncia do contrato assinado com a SN Power, a Companhia devera transferir a participa¢do mantida junto & BBE para a Jackson.
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As principais informaco6es das participacoes societarias mantidas estao resumidas a seguir:

Patriménio Lucro liquido
liquido (passivo (prejuizo) do Lucros
Participacio no a descoberto) - exercicio - Equivaléncia distribuidos ou a
capital social - % ajustado ajustado patrimonial distribuir
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Empresas controladas e controladas em conjunto
Enercasa - Energia Caiua S.A. 100 100 4.559 26.715 (22.065) (5.865) (22.065) (5.865)
Energen - Energias Renovaveis S.A. 95 88,33 28.303 13.840 3.945 (247) 3.570 (149) (890)
Enex O&M de Sistemas Elétricos Litda. 100 100 2.740 1.861 882 790 880 790 (200)
Esmeralda S.A. 99,99 99,99 27.609 33.951 9.140 8.230 9.152 8.230 (2.171) (1.952)
Macatbas Energética S.A. 99,99 99,99  44.804  46.345 (1.510) (55) (1.511) (55)
Moinho S.A. 99,99 99,99  44.149  29.396 740 642 808 642 (176) (147)
Monel Monjolinho Energética S.A. 99,99 99,09 115.420 125.572 5.386 5.214 5.645 5.215 (1.184) (1.110)
Novo Horizonte Energética S.A. 99,99 99,99 38.517 40.312 (1.767) (27) (1.760) (27)
Passos Maia Energética S.A. (controlada em conjunto) 50 50  46.750 44.339 1.586 428 1.586 214 377)
Santa Laura S.A. 99,99 99,99  28.174  32.499 3.493 3.083 3.510 3.083 (830) (1.925)
Santa Rosa S.A. 99,99 99,99 62.799 56.547 5.923 2.083 6.004 2.082 (1.407) (475)
Seabra Energética S.A. 99,99 99,99  39.044  39.760 (691) (16) (691) (16)
Empresas coligadas e outros
BBE Bioenergia S.A. 12,5 12,5
Caldas Novas Transmissdo S.A. 25,05 25,05
Goias Transmissdo S.A. 25,5 25,5 206.201 81.792 2.144 4.916 2.194 1.127 (509)
MGE Transmissio S.A. 25,5 25,5 128.875 68.617 1.086 2.933 1.086 455 (268)
Usina Hidrelétrica de Cubatio S.A. 20 20 1.649 1.656 (1) (27) 8
Investimentos disponiveis para venda
FIP Energias Renovaveis 6,25 3.066 1
CER - Companhia de Energias Renovaveis S.A. 25 8.684 49 (5.642
CERAN - Cia. Energética Rio das Antas 5 5 675569 604.889 70.680 62
Dona Francisca Energética S.A. 2,12 2,12  141.270  112.215 35.385 34.532
8.400 15.726 (7.812) (5.809)

O patrimonio liquido contabil da Monel Monjolinho Energética S.A., Esmeralda S.A., Santa Laura S.A., Santa Rosa S.A. e Moinho Energética S.A. em 31 de dezembro de 2012 foi
ajustado, para fins de calculo da equivaléncia patrimonial, pelo montante dos lucros nao realizados decorrentes de operacoes realizadas entre a Companhia e as referidas
controladas, pelos montantes de R$ 2.339, R$ 179, R$ 263, R$ 1.635 ¢ R$ 1.697 (2011 - R$ 2.431, R$ 189, R$ 279, R$ 1.715 e R$ 1.765), respectivamente.
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A movimentagio dos investimentos pode ser assim demonstrada:

No inicio do exercicio
Aquisigdo de terras
Aporte de capital ou adiantamentos para futuro aumento de capital
Reclassificacio para ativos classificados como mantidos para venda
Aquisigdo de participagdo societaria
Equivaléncia patrimonial
Encargos financeiros capitalizados em controladas
Ganho com investimento (Nota 28(d))
Amortizacgdo de 4gio
Baixas
Dividendos

Os saldos totais das contas patrimoniais e de resultado da sociedade controlada em conjunto

Controladora
2012 2011
574-392 315.005
(20) 499
83.899 172.028
(16.976)
50.385
8.400 15.726
1.869 9.677
441 17.264
(1.150) (383)
(1.138)
(45.364) (5.809)
604.353 574.392

consolidada nas demonstragoes financeiras consolidadas, proporcionalmente a participagio societaria

mantida, estdo resumidos a seguir:

Ativo
Circulante
Naio circulante
Realizavel a longo prazo
Imobilizado
Intangivel

Passivo e patrimonio liquido
Passivo circulante
Passivo nao circulante
Patrimonio liquido
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Passos Maia Energética S.A.

2012 2011
8.234 5.820
3.830

135.236 124.923
1.984

149.284 130.743

15.260 5.756
87.458 80.648
46.566 44.339

149.284 130.743
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Passos Maia

Energética S.A.
2012 2011
Resultado do periodo
Receita liquida 22.410
Custo dos servicos prestados (10.491)
Despesas operacionais (1.359) (32)
Resultado financeiro (6.473) 460
Imposto de renda e contribuicdo social (915)
Lucro liquido do exercicio 3.172 428

InformacgGes sobre as empresas
controladas e coligadas

Até 31 de agosto de 2011, a Enex era consolidada proporcionalmente considerando-se sua
participacao anterior de 50%. A partir de 10 de setembro de 2011 a Companhia adquiriu os demais
50% de participacdo (Nota 28(d)), passando a consolida-la integralmente na suas demonstracoes

financeiras.

A Usina Hidrelétrica de Cubatao S.A. - Planejado para ser instalado no rio Cubatao, em Santa
Catarina. A Companhia possui 20% de participacao no projeto, estando o inicio de construgao
condicionado a renovacao da licenca ambiental de instalagio, cujo processo se encontra em
andamento junto ao 6rgao ambiental estadual.

Subestacao Caldas Novas - o Consércio Caldas Novas foi vencedor do Lote C no leilao de
transmissdo 008/2010, realizado em dezembro de 2010. Uma Sociedade de Proposito
Especifico, Caldas Novas Transmissao S.A., foi constituida para implantar, operar e explorar
comercialmente a subestacdo Corumb4, de 150MVA, localizada no estado de Goias, onde a
Companbhia tem participacio de 25,05% na referida sociedade. Em 12 de agosto de 2011, a
Companhia transferiu seu direto de exploracao, referente a sua participacao de 25,05% no
Consorcio Caldas Novas a Santa Rita Comércio e Instalagdes Ltda e a CEL Engenharia Ltda. O
pagamento e a transferéncia ocorrerao apos a anuéncia da ANEEL.

Por forga da reestruturacao societaria ocorrida na Companhia em 08 de margo de 2012, (Nota
1), foi assinado termo de transferéncia acionéaria da nossa participacdo na BBE Bioenergia S.A.
para nosso acionista controlador Jackson. A realizacio da transferéncia acionaria esta
impossibilitada, por ora, em funcio de (i) processo de execucao de titulo extrajudicial movido
em face da Desenvix, mantida na 42 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio
de Janeiro, bem como de (ii) dos processos arbitrais, sendo que em cada um deles as partes
(BBE e Desenvix) ocupam posicoes diversas, ou seja, Requerente em um e Requerida em outro,
em tramite perante o Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada. Todavia,
caso tenhamos perdas/condenacées em funcao das demandas em questao, nosso acionista
controlador (Jackson) se responsabilizara pelos valores envolvidos.
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Aquisicao de terras

A Companhia, com o objetivo de viabilizar a obtencao junto a ANEEL das autorizagOes ou outorgas para
implantacao futura de PCHs, para as quais vem desenvolvendo estudos de inventario e projetos basicos,
esta adquirindo antecipadamente terras nas proximidades de onde serdo construidas as futuras PCHs
(area a ser atingida pelo reservatério), sendo esta uma das condicoes para selecao e hierarquizagao dos
interessados.

Imobilizado
Consolidado
2012 2011
Depreciacio
Custo acumulada Liquido Liquido
Usinas e outros
Maquinas e equipamentos 836.788 (40.944) 795.844 487.189
Reservatorio, barragens e adutoras 473.637 (58.636) 415.001 408.535
Edificacoes, obras civis e benfeitorias 41.940 (5.093) 36.847 35.612
Terrenos 20.071 (2.298) 17.773 18.818
Material em depobsito e outros 2.975 2.975 823
Terrenos - processos judiciais (i) 2.293 2.293 2.279
Equipamentos de informética e 843 (342) 501
outros 359
Mobveis e utensilios 639 (176) 463 470
Outros 365 (56) 309 413
Sistemas de conexao
Maquinas e equipamentos 90.713 (5.831) 84.882 47.082
Edificacoes, obras civis e benfeitorias 1.354 (57) 1.297 271
Terrenos 424 (2) 422 137
Imobilizados em curso, servidoes e 55 55
outros 68
Adiantamentos a fornecedores 765 765 90.115
Obras em andamento (ii) 8.090 8.090 165.433
1.480.952 (113.435) 1.367.517 1.257.604

(i) Terrenos - processos judiciais - esta representado pelo montante depositado em juizo decorrente de
acOes em curso motivadas por problemas de ordem documental e discordancia dos valores
provenientes da desapropriacao das areas necessarias a implantacao das usinas, como aprovadas pela
ANEEL (declaracgao de utilidade ptiblica para fins de desapropriacio). Os consultores juridicos
responsaveis pelo acompanhamento das referidas a¢es indicam como provaveis as chances de éxito
nessas questoes.

O saldo do ativo Imobilizado da Controladora totaliza R$ 497 em 31 de dezembro de 2012 (R$ 462 em 31
de dezembro de 2011). A depreciacao reconhecida no resultado do exercicio de 2012 foi R$ 57.
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Composic¢ao do saldo de "Obras em andamento™:

Consolidado
2012 2011
Engenharia e gerenciamento da obra 7.056 8.322
Obras civis e do reservatorio 980 4.208
Engenharia e gerenciamento EPC 54 13.607
Encargos financeiros 16.920
Coordenacio e contratacio de fornecimento 64.703
Gastos com meio ambiente 5.400
Estudos e projetos 14.483
Canteiro e acampamento 20.440
Outras 8.350
8.090 165.433
A movimentagio do ativo imobilizado pode ser assim demonstrada:
Consolidado
Usinas  Sistema de Adiantamentos Obras em
e outros conexio a fornecedores andamento Total
Em 31 de dezembro de 2010 568.829 21.584 124.782 92.680 807.875
Adicdo por aquisi¢io de investimentos 477 319 796
Adicoes 193.813 19.149 125.442 117.869 456.273
Depreciacao (25.009) (1.222) (26.231)
Encargos financeiros capitalizados 19.976 19.976
Transferéncia entre contas 216.756 8.764 (160.109) (65.411)
Baixa (368) (717) (1.085)
Em 31 de dezembro de 2011 954.498 47.558 90.115 165.433 1.257.604
Adigoes 48.935 8.514 36.117 81.202 174.768
Depreciacao (42.837) (2.768) (45.605)
Encargos financeiros capitalizados 10.555 10.555
Transferéncia de materiais em
andamento para estoque (104) (117) (221)
Transferéncia entre contas 312.458 33.352 (96.622) (249.188) -
Aplicaciio de adiantamentos (848) (28.845) (29.693)
Outros (96) 205 109
Em 31 de dezembro de 2012 1.272.006 86.656 765 8.090 1.367.517
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As taxas anuais de depreciagdo de bens do imobilizado sao:

Usinas e outros

Reservatorio, barragens e adutoras
EdificacGes, obras civis e benfeitorias

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Equipamentos de informatica e outros

Sistemas de conexdo

EdificacGes, obras civis e benfeitorias

Maquinas e equipamentos

Intangivel

Intervalo de

Taxa média taxas
4,08 3,7a4,8

4,24 3,72a4,8

4,29 3,7a6,7

10,00 10,0

20,00 20,0

4,24 3,7a4,8

4,03 3,7a4,8

A composic¢ao dos estudos de viabilidade ambiental, de inventario e projetos basicos e outros, pode ser

assim demonstrada:

Estudos de viabilidade e ambiental
UHE Riacho Seco (ii)
UHE Torixoréu
UHE Itapiranga
UHE Baixo Iguacu
AHE Sao Roque (i)

Estudos de inventario
Rio Itacaiunas

Projetos basicos e outros
PCH Bonanga (iii)
Outros

Controladora

2012 2011
Contratos Outros
com contratos
condicao e demais

resolutiva custos Total Total

3.350 6.907 10.257 10.257

2.500 2.500 2.500

1.100 1.100 1.100

5.000

10.334

1.820 1.820 1.820

1.493 9 1.502 1.504

4 4
10.263 6.920 17.183 32.516

Gastos revisados e aprovados pela ANEEL em 2010, conforme Oficio n¢ 1.049/2010. Em 28 de
dezembro de 2011, 0 Conselho de Administracao ratificou a decisdo da Diretoria da Companhia em
ofertar lance no leilao de energia elétrica A-5 para aquisicao dos direitos de exploracio da UHE Sao
Roque. Em 24 de janeiro de 2012, por meio de Assembleia de Acionistas, a Sio Roque Energética S.A.
obteve autorizac¢io para ser constituida legalmente. Em 26 de janeiro de 2012, a Companhia realizou a
transferéncia do saldo do ativo intangivel para contas a receber de partes relacionadas.

Gastos revisados e aprovados pela ANEEL em 2010, conforme Oficios nes 243 e 453 de 2010.

Projeto basico em fase final de aprovacao, suportado por licenca ambiental prévia e terras adquiridas na

regiao do reservatorio.
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Consolidado
2012 2011
Amortizacio

Custo acumulada Liquido Liquido

Uso do Bem Piiblico (UBP) 50.990 (6.673) 44.317 60.891

Agio na aquisicao de investimento 30.445 30.445 30.732
Estudos de viabilidade e ambiental, de

inventario e projetos 17.183 17.183 32.516

Direito de autorizacdo (Nota 28) 10.511 10.511 10.511

Licencas de operacio 14.264 (6.980) 7.284 3.412

Contratos firmes 5.751 (1.246) 4.505 5.368

Outros 2.796 (661) 2.135 1.523

131.940 (15.560) 116.380 144.953

As taxas anuais de amortizagao ativo intangivel sdo:

Uso do Bem Publico (UBP)

Agio na aquisicfio de investimento

Estudos de viabilidade e ambiental, de
inventario e projetos

Direito de autorizacdo (Nota 28)

Licengas de operagao

Contratos firmes
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A movimentacao do ativo intangivel pode ser assim demonstrada:

Controladora Consolidado
Em 31 de dezembro de 2010 20.640 100.270
Gastos incorridos no periodo 7.228 7.228
Gastos apropriados ao resultado (Nota 22) (4.352) (4.352)
Outras adi¢Oes 2.651
Contratos firmes 5.751
Direito de autorizacdo (Nota 28) 6.970
Agio na aquisicdo de participa¢do de investimento (Enex) 30.732
Ativo intangivel proveniente de aquisi¢do de controlada 190
Amortizacio da UBP e licencas (4.487)
Em 31 de dezembro de 2011 32.516 144.953
Gastos incorridos no periodo 3.793 3.793
Gastos apropriados ao resultado (Nota 22) (3.793) (3.793)
Transferéncia para partes relacionadas ativo (Nota 11) (15.333) (15.407)
Gastos com licencas ambientais 7.043
Outros (15.198)
Amortizacdo agio sobre contratos firmes (1.150)
Amortizacio da UBP e licencas (3.861)
Em 31 de dezembro de 2012 17.183 116.380

A amortiza¢ao dos ativos intangiveis esti apresentada na rubrica Custo do servico de energia elétrica, no

resultado do exercicio (Nota 20).

Contratos com condicéo resolutiva

Os servigos de elaboracao de estudos de inventario, de viabilidade e ambiental, assim como a elaboracao
dos projetos bésicos sdo, substancialmente, contratados com a parte relacionada Engevix
Engenharia S.A. ("Contratada").

Determinados contratos estabelecem que certos servigos, caso nao sejam aprovados pela ANEEL, serdo
reembolsados pela contratada, assim como determinados custos s6 serao devidos apds a realizacao do
leilao de novos empreendimentos de energia elétrica, quando o ganhador (no caso um terceiro) devera
reembolsar a Companhia e, por consequéncia, a mesma pagar a contratada. Dessa forma, os pagamentos
realizados a contratada por conta dos servicos prestados caracterizam-se como adiantamentos
concedidos.

Outras informacoes

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possui os seguintes créditos j4 homologados pela ANEEL
(nao considerados nos estudos anteriormente mencionados) e que ainda nao foram faturados contra as
entidades vencedoras do leilao de novos empreendimentos de geracdo de energia elétrica:

Consorcio Empresarial Pai Queré - Despacho ne 489 de 24 de julho de 2001 - receita a ser faturada por
reembolso de custos, no montante de R$ 4.380 (data-base julho de 2001).

Consorcio GESAI - Grupo Empresarial Santa Isabel - Despachos ne 374 de 5 de setembro de 2000 e

ne 523 de 31 de julho de 2001 - receita a ser faturada por reembolso de custos decorrentes de: (i) estudo
de inventario do Rio Araguaia, no montante de R$ 673 (data-base setembro de 2000); e (ii) estudo de
viabilidade, no montante de R$ 3.261 (data-base agosto de 2001).
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Consoante os referidos despachos a sua eficacia estd condicionada a apresentacao da licenca ambiental
prévia e as eventuais alteracoes provocadas pelas exigéncias ambientais, na concepcao inicial desses
estudos. Em decorréncia, a recuperacao dos referidos gastos somente sera registrada contabilmente
quando for provavel que os beneficios econémicos futuros venham a ser percebidos pela Companhia,
fato esse que ocorrera no momento da obtenc¢ao das referidas licencas.

Direito de autorizaciao

O valor alocado como direito de autorizacao refere-se a diferenca entre o valor justo dos ativos e passivos
da controlada em conjunto Passos Maia e o custo de aquisicdo. O valor sera amortizado pelo periodo
remanescente da respectiva autoriza¢ao por ter vida finita, a partir da data do inicio da operacao
comercial. O teste de recuperacao efetuado no exercicio de 2012, pelo valor em uso, foi efetuado de
acordo com o CPC 01, ndo indicando perda de valor a ser reconhecida.

Uso do Bem Publico (UBP)

Como mencionado na Nota 15, o saldo est4 representado pela obrigacao a pagar decorrente do contrato
de concessao firmado com a ANEEL para exploracao do potencial hidrelétrico da UHE Alzir dos Santos
Antunes (Monel Monjolinho Energética S.A.), ajustado a valor presente. A atualizagdo monetaria do
referido montante foi contabilizada no ativo intangivel até a data de inicio da opera¢ao comercial da
usina, sendo posteriormente apropriada ao resultado na rubrica "Despesas financeiras". A amortizagio é
calculada pelo método linear, a partir do inicio da operacido comercial da usina (setembro de 2009), pelo
prazo remanescente do contrato de concessao, cujo vencimento é 22 de abril de 2037.

Teste do agio para verificacio de impairment

Por possuir ativo intangivel de vida util indefinida (4gio) reconhecido na compra da controlada Enex
O&M, cujo valor contabil esta apresentado no ativo Intangivel, como “Agio na aquisicio de
investimento”, a Companhia efetuou teste de valor recuperavel do 4gio. Como resultado do teste
realizado, nao foram identificados desvios do valor contébil por expectativa de rentabilidade futura,
permanecendo os valores reconhecidos e suas respectivas amortizacoes.

Em conformidade com o item 134 do CPC1 (a) o valor contabil do agio por expectativa de rentabilidade
futura (goodwill) alocado a ENEX O&M é de R$ 35.000, (b) o valor contabil dos ativos intangiveis com
vida 1til indefinida alocado a ENEX O&M é de R$ 7.150, (¢) para efeitos da analise de recuperabilidade
do agio, a Administracdo calculou os fluxos de caixa operacionais da ENEX O&M e os descontou pela
taxa de custo de capital préprio de 13% a.a.. Posteriormente comparou este valor com o valor contabil da
unidade gerado de caixa no qual a ENEX O&M esta inserida.
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Partes relacionadas

Saldos do fim do exercicio, decorrentes das
vendas e/ou compras de produtos ou servicos

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Ativo circulante
Contas a receber (i)
Enercasa Energia Caiud S.A. 34 8o
Energen Energias Renovéaveis S.A 473
Esmeralda S.A. 257 460
Macatbas Energética S.A. 55 60
Moinho S.A. 241 160
Monel Monjolinho Energética S.A. 73 920
Novo Horizonte Energética S.A. 52 60
Passos Maia Energética S.A. 34 60 17 30
Santa Laura S.A. 31 230
Santa Rosa S.A. 32 460
Seabra Energética S.A. 52 60
1.334 2.550 17 30
Dividendos a receber
Energen SA 890
Esmeralda S.A. 5.963 772
Goias Transmissao S.A 509 509
MGE Transmissao S.A 268 268
Moinho S.A. 174 147
Monel Monjolinho Energética S.A. 1.006 943
Passos Maia Energética S.A 377
Santa Laura S.A. 4.318 1.015
Santa Rosa S.A. 1.408
14.913 2.877 777
Ativo ndo circulante - realizdvel a longo prazo
Agua Quente Ltda. 884 884 915
Bom Retiro S.A. 457 133 457 134
Enercasa - Energia Caiué S.A. 27 45.504
Energen Energias Renovéveis S.A (ii) 81.219
Engevix Engenharia SA. (iii) 3.087 3.087
Esmeralda S.A. 3
FUNCEF (iv) 5.367 4.275 5.367 4.275
Jackson Empreendimentos Ltda. (iv) 18.099 14.529 18.099 14.529
JP Participagdes Ltda. 775 525 775 525
Macatbas Energética S.A. (v) 2.802 13
Moinho S.A. 648 12.785
UHE Cubatdio S.A. 104 7 104 7
Usina Pau D'Alho S.A. (vi) 14.652 13.295 14.652 13.295
128.124 91.066 43.425 33.680
Total do ativo 144.371 96.493 44.219 33.710
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Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Passivo circulante
Fornecedores
Engevix Engenharia SA. (vii) 4.070 6.505
Partes relacionadas
CEL Engenharia de Manutencao 1.025 1.024
Enercasa — Energia Caué S.A (viii) 12.100
Energen Energias Renovéaveis S.A. (viii) 1131
Engevix Engenharia SA. (ix) 6.106 1.002 9.733 4.713
Goias Transmissao S.A (x) 8.690 8.690
Jackson Empreendimentos Ltda. (ix) 2.627 2.627
MGE Transmissao S.A (x) 7.680 7.680
Monel Monjolinho Energética S.A. (viii) 5.818 16.833
Novo Horizonte Energética S.A (viii) 3.034
Santa Laura S.A. (viii) 48 162
Santa Rita Comércio e Instalagdes Ltda. 324 324
Santa Rosa S.A. (viii) 3.089 920
Seabra Energética S.A.Seabra (viii) 100
SN Power (xi) 118.346 118.346
50.641 138.394 30.078 123.059
Total do passivo 50.641 138.394 34148 129.564

Referem-se as faturas em aberto pelo servico de gerenciamento prestado pela Controladora as
subsidiarias.

Contrato de mutuo entre a Controladora e a subsidiaria,sem incidéncia de encargos financeiros, cujo
objetivo foi a implantacio do Parque Edlico Barra dos Coqueiros. O vencimento do contrato esta previsto
para o inicio do més de janeiro de 2013, conforme Nota 33 d.

Valor referente ao ressarcimento pelo desenvolvimento do projeto de Baixo Iguacd, sem incidéncia de
encargos financeiros. A liquidagio do saldo esta previsto para o primeiro semestre de 2013.

Valor devido pelos Controladores referente ao contrato de matuo, sem vencimento e sem incidéncia de
encargos financeiros, além dos valores pelo reembolso dos custos com a venda de participacao acionaria
ocorrida no dia 08 de marcgo de 2012.

Contrato de mutuo entre a Controladora e a subsidiaria, sem incidéncia de encargos financeiros, cujo
objetivo foi a implantacio do Parque Edlico de Macatibas. O vencimento do contrato esta previsto para o
primeiro semestre de 2013.

Contrato de compromisso de Mutuo entre a Controladora e a Usina Pau D'Alho S.A, corrigido com base
na variacao positiva da taxa DI anualizada, acrescida de 3% ao ano, capitalizada anualmente, a partir de
cada depbsito ou pagamento.

Saldo em aberto dos servicos de empreitada integral para construcao dos nossos empreendimentos de
geracdo de energia elétrica. O vencimento sera durante o ano de 2013.

Contrato entre a subsidiaria e a Controladora, sem incidéncia de encargos financeiros. O vencimento do
contrato esta previsto para o primeiro semestre de 2013.
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Composto principalmente pelo saldo em aberto da cobranca de garantias e avais corporativos, referente
ao ano de 2012, dos contratos de financiamentos da Controladora e suas subsidiarias.

Saldo de aporte de capital a integralizar, previsto para ocorrer no primeiro trimestre de 2013.
Empréstimo em moeda nacional sujeito a encargos equivalentes a variacio do CDI e acréscimo de
margem, liquidado em 8 de marco de 2012 quando do fechamento da operacao de venda de participacao
(Nota 1b).

Vendas de produtos e servicos

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Resultado do exercicio
Receitas de prestacio de servicos
Enercasa Energia Caiud S.A. 393 680 600
Energen Energias Renovaveis S.A 923
Esmeralda S.A. 266 480
Macatbas Energética S.A. 544 720 720
Moinho S.A. 355 640 480
Monel Monjolinho Energética S.A. 731 960
Novo Horizonte Energética S.A. 535 720 720
Passos Maia Energética S.A. 766 720 383 360
Santa Laura S.A. 276 240
Santa Rosa S.A. 351 480
Seabra Energética S.A. 546 720 720
5.686 6.360 383 3.600

A receita faturada (montante integral) pela empresa controlada Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda.,
considerada como custo dos servicos de energia elétrica, para as PCHs e UHEs, totalizou R$ 9.989

em 2012 (R$ 5.683 em 2011). O montante faturado pela Engevix Engenharia S.A. contra a Companhia e
suas controladas totalizou R$ 21.634 em 2012 (R$ 1.641 em 2011), representado, substancialmente, por
custo de construcao da usina.

A Companhia mantém contratos de prestacao de servicos de gerenciamento das atividades operacionais
com a Santa Laura, Santa Rosa, Esmeralda, Monel, Moinho, Passos Maia, Macaubas, Seabra, Novo
Horizonte e Enercasa, sendo os precos determinados considerando os custos internos.

A Esmeralda, Santa Laura, Santa Rosa, Monel, Moinho, Passos Maia e Enercasa possuem contratos
firmados com a Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda. referente aos servicos de operacio e manutencao
para operacao das usinas.

A sociedade ligada Engevix Engenharia S.A. ("Engevix"), controlada pela Jackson, foi contratada para
implantar as Pequenas Centrais Hidrelétricas, Usina Hidrelétrica, Parque Eoélico e Usinas em construgdo
descritas na Nota 1(a), em regime de contrato de empreitada integral, incluindo o projeto basico, projeto
executivo, obras civis, aquisicado, montagem e comissionamento dos equipamentos eletromecanicos.
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Remuneracio do pessoal-chave
da administracao

A remuneracio do pessoal-chave da administracao, que inclui os conselheiros e diretores estatutarios

totalizou R$ 4.639 em 2012 (R$ 4.396 em 2011).

Fornecedores
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Terceiros 3.077 5.167 107.663 134.375
Partes relacionadas 4.070 6.505
3.077 5.167 111.733 140.880
Passivo circulante (3.077) (5.167) (111.733) (140.880)
Financiamentos
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Financiamento de obras - BNDES (i) 456.077 424.466
Financiamento de obras - BNB (ii) 272.480 271.422
Financiamento de obras — CDB (iii) - - 102.049 -
Debéntures (iv) 98.910 - 98.910 -
Financiamento de capital de giro (v) 10.000 10.000 10.000 10.000
Financiadora de Estudos e Projetos
(FINEP) (vi) 8.694 17.406 8.732 17.443
Cédula de Crédito Bancéario (vii) 31.033 31.033
Outros 1 65 586 1.311
117.605 58.504 948.834 755.675
Passivo circulante (18.695) (49.665) (74.052) (81.519)
Passivo ndo circulante 98.910 8.839 874.782 674.156
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A movimentagao dos financiamentos pode ser assim demonstrada:

Em 31 de dezembro de 2010

Captacoes
Pagamentos

Encargos financeiros

Apropriados ao resultado

Capitalizados no imobilizado de controladas
Saldo proveniente de aquisicao societaria (Enex)

Em 31 de dezembro de 2011

Captacoes
Pagamentos

Encargos financeiros
Apropriados ao resultado
Capitalizados no imobilizado de controladas

Em 31 de dezembro de 2012

Controladora Consolidado
36.076 399.012
211.052 561.916
(208.539) (270.793)
10.238 44.899
9.677 19.976
665

58.504 755.675
215.130 376.353
(164.765) (249.389)
8.736 55.640

- 10.555

117.605 948.834

Os valores contabeis e o valor justo dos empréstimos e financiamentos, circulante e ndo circulante, sdo

0s seguintes:

Financiamento de obras - BNDES (i)
Financiamento de obras - BNB (ii)
Financiamento de obras — CDB (iii)

Debéntures (iv)

Financiamento de capital de giro (v)
Financiadora de Estudos e Projetos

(FINEP) (vi)

Cédula de Crédito Bancéario (vii)

Outros

Consolidado

Valor contabil Valor justo

2012 2011 2012 2011

456.077 424.466 390.340 375.672

272.480 271.422 252.552 244.370
102.049 - 134.373
98.910 - 103.976

10.000 10.000 6.724 7.379

8.732 17.443 8.842 17.185

- 31.033 31.048

586 1.311 586 1.311

948.834 755675 897.393 676.965

Os empréstimos e financiamentos da Companhia e de suas empresas controladas tém basicamente as

seguintes caracteristicas:
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(i) Financiamentos para construcao das usinas - BNDES

Consolidado

Empresas Encargos financeiros - % a.a. 2012 2011
Monel Monjolinho Energética S.A. TJLP + 2,1 169.402 182.097
Santa Rosa S.A. TJLP + 3,8 74.385 81.981
Enercasa — Energia Caiua S.A. TJLP + 2,5 53.856 -
Moinho S.A. TJLP + 2,0 51.072 49.552
Passos Maia Energética S.A. TJLP +1,9 46.619 41.094
Esmeralda S.A. TJLP + 3,5 32.006 37.152
Santa Laura S.A. TJLP + 3,5 28.737 32.590
456.077 424.466

Os financiamentos sdo amortizados em parcelas mensais e sucessivas, como a seguir indicadas:

Ano

Quantidade Més de Primeira Ultima

de parcelas vencimento parcela parcela

Monel Monjolinho Energética S.A. 192 Outubro 2010 2026
Santa Rosa S.A. 168 Fevereiro 2009 2023
Enercasa — Energia Caiua S.A. 158 Junho 2012 2025
Moinho S.A. 192 Agosto 2012 2028
Passos Maia Energética S.A. 160 Outubro 2012 2026
Esmeralda S.A. 144 Abril 2007 2019
Santa Laura S.A. 144 Julho 2008 2020

Os contratos de financiamentos estabelecem que as empresas deverdo manter e atender os seguintes
indices financeiros: (i) Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD), sendo o mesmo calculado
dividindo-se o valor do fluxo de caixa liquido das operacdes pelo valor do servico da divida, de acordo
com parametros preestabelecidos; e (ii) Indice da Relacao Minima do Patriménio Liquido e Ativo Total
(PLxXAT), como a seguir indicados:

ICSD PLxAT
Esmeralda S.A. 1,3 NR
Santa Laura S.A. 1,3 0,3
Santa Rosa S.A. 1,2 0,3
Enercasa — Energia Caiua S.A. 1,3 0,3
Monel Monjolinho Energética S.A. 1,3 25%
Passos Maia Energética S.A. 1,2 25%
Moinho S.A. 1,2 25%
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Os contratos de financiamentos possuem clausulas que requerem que as empresas mantenham durante
o periodo de amortiza¢ao do contrato, entre outras obrigacées: (i) seguro do projeto em termos
satisfatérios para o BNDES ou o Agente Financeiro, consignando clausula especial em seu favor
estabelecendo que a apoélice nao podera ser cancelada ou sofrer alteragcdes sem sua prévia e expressa
anuéncia, sendo o credor de eventual indenizacao devida; (ii) manter em situacao regular suas
obrigacoes junto aos 6rgaos do meio ambiente, adotando medidas e ac6es destinadas a evitar e corrigir
danos ao meio ambiente decorrentes do projeto; e (iii) firmar os contratos de cessao e vinculacao da
receita, administracao de contas e outras avencas, o qual regula a cessdo e vinculacao (penhor dos
direitos creditérios decorrentes dos contratos de compra e venda de energia), assim como o
funcionamento das contas "Reserva (Nota 7)" e "Movimento (centralizadora)".

Adicionalmente, as referidas clausulas estabelecem que as empresas: (i) ndo poderao distribuir
dividendos ou pagar juros sobre o capital proprio cujo valor, isolada ou conjuntamente, exceda o valor
do dividendo minimo obrigatério, sem a prévia autorizacdo do BNDES ou do Agente Financeiro; (ii) nao
poderao constituir, sem prévia autorizacdo do BNDES ou do Agente Financeiro, qualquer gravame sobre
os direitos creditérios dados em garantia; (iii) ndo poderdo ceder nem vincular em favor de outro credor,
sem prévia anuéncia do BNDES ou do Agente Financeiro, a receita cedida e vinculada; e (iv) ndo emitir
debéntures ou partes beneficiarias, nem assumir novas dividas, sem a prévia autorizacao do BNDES ou
do Agente Financeiro.

Em garantia dos contratos firmados foram oferecidas: (i) penhor das a¢oes das sociedades detidas por
todos os acionistas; (ii) penhor do direito de gerar energia elétrica, assim como de todos os demais
direitos corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou nao, que possam ser objeto de penhor de acordo com as
normas legais e regulamentares aplicaveis; (iii) penhor dos direitos creditorios decorrentes dos contratos
de compra e venda de energia elétrica firmados com a Eletrobras ou com terceiros; (iv) fianca prestada
pela Engevix Engenharia S.A. (aplicavel para a Esmeralda S.A. e Santa Rosa S.A.); (v) constitui¢ao da
conta reserva (aplicacao financeira restrita (Nota 7); (vi) contratacao de carta de fianca bancaria, no
montante de R$ 126.000, com vigéncia até 2027 (aplicavel a Monel Monjolinho Energética S.A.) a qual
foi retirada ainda no primeiro semestre de 2012, uma vez que o seu ICD exigido foi atingido em 31 de
dezembro de 2011; (vii) contratagio de carta de fianca bancaria, ficando dispensada desde que a Santa
Laura S.A. apresente ICSD de 1,3, como mencionado anteriormente, a qual foi retirada ainda no
primeiro semestre de 2012, uma vez que o seu ICD exigido foi atingido em 31 de dezembro de 2011; e
(viii) penhor dos contratos do projeto, especificamente EPC e O&M ou qualquer outro que outorgue
direitos creditérios ao Projeto, que venha a ser firmado entre a Monel Monjolinho Energética S.A. e
terceiros até a quitacao integral das obrigacoes decorrentes do contrato de financiamento firmado.

Em atendimento aos requerimentos do BNDES ou do Agente Financeiro foram firmados com o
Unibanco S.A. (aplicavel a Esmeralda S.A. e Santa Laura S.A.), com o Bradesco S.A. (aplicavel a Santa
Rosa S.A.), com o Banco do Brasil S.A. (aplicavel a Monel Monjolinho Energética S.A. e Passos Maia
Energética S.A.) e com o Banco Santander S.A. (aplicivel a Moinho S.A.), os contratos de cessdo e
vinculac¢ao de receita, administragio de contas e outras avencas, como mencionados anteriormente.

Todas as condicGes restritivas aos contratos de financiamentos (covenants) vém sendo atendidas.
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Financiamentos para construcio
das usinas - BNB

Encargos Consolidado

financeiros - %
Empresas a.a. 2012
Macatbas Energética S.A. 9,5 100.391
Novo Horizonte Energética S.A. 9,5 86.050
Seabra Energética S.A. 9,5 86.039
272.480

Os financiamentos sdo amortizados em parcelas mensais e sucessivas, como a seguir indicadas:

Ano

Quantidade Meésde Primeira Ultima

de parcelas vencimento parcela parcela

Macatbas Energética S.A. 180 Julho 2013 2028
Novo Horizonte Energética S.A. 180 Julho 2013 2028
Seabra Energética S.A. 180 Julho 2013 2028

Os contratos de financiamentos possuem clausulas que requerem que as empresas mantenham durante
o periodo de amortiza¢ao do contrato, entre outras obrigacoes: (i) seguro do projeto em termos
satisfatérios para o BNB ou o Agente Financeiro, consignando clausula especial em seu favor
estabelecendo que a apoélice nao podera ser cancelada ou sofrer alteracdes sem sua prévia e expressa
anuéncia, sendo o credor de eventual indenizacao devida; (ii) manter em situacao regular suas
obrigacoes junto aos 6rgaos do meio ambiente, adotando medidas e ac6es destinadas a evitar e corrigir
danos ao meio ambiente decorrentes do projeto; e (iii) firmar os contratos de cessao e vinculacao da
receita, administracao de contas e outras avencas, o qual regula a cessdo e vinculacao (penhor dos
direitos creditérios decorrentes dos contratos de compra e venda de energia), assim como o
funcionamento das contas "Reserva" e "Movimento (centralizadora)".

Em garantia dos contratos firmados foram oferecidas: (i) penhor das a¢oes das sociedades detidas por
todos os acionistas; (ii) penhor do direito de gerar energia elétrica, assim como de todos os demais
direitos corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou nao, que possam ser objeto de penhor de acordo com as
normas legais e regulamentares aplicaveis; (iii) penhor dos direitos creditérios decorrentes dos contratos
de compra e venda de energia elétrica firmados com a Eletrobras ou com terceiros; (iv) constituicao da
conta reserva (aplicacao financeira restrita (Nota 7);

(v) contratacdo de seguro garantia de conclusao de obra, na modalidade Completion Bond, com validade
até seis meses apoés a entrada em operacao comercial do empreendimento; (vi) contratacao de fianca
bancéria, representando 50% do valor do saldo devedor do financiamento, com vigéncia minima de dois
anos, renovavel sucessivamente e mantida por, pelo menos, 12 meses ap6s o inicio do fluxo de recebiveis
transitando pela conta centralizadora dos contratos de venda de energia.

Em atendimento aos requerimentos do BNB foram firmados com o préprio BNB os contratos de cessdo e
vinculac¢ao de receita, administragao de contas e outras avencas, como mencionados anteriormente.
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O contrato prevé Bonus de Adimpléncia Sobre Encargos de 25% sobre os encargos incidentes, desde que
as prestacoes de juros ou de principal e juros sejam pagos até as datas dos respectivos vencimentos
estipulados no contrato de financiamento. Uma vez respeitadas as condicionantes de pagamento, os
encargos financeiros passarao de 9,5% a.a. para 7,125% a.a., cuja diferenca sera contabilizada como
desconto financeiro.

Financiamento de obras — China Development Bank (CDB)

A Energen celebrou contrato de financiamento no valor de US$ 50.000 mil (R$102.049) junto ao CDB,
destinado a implanta¢ao da Central Geradora Edlica denominada EOL Barra dos Coqueiros. Os débitos
do financiamento serdo pagos em 29 parcelas semestrais e consecutivas, com juros equivalentes a
LIBOR (USS - 6 meses) acrescidos de 5,10% ao ano.

Juntamente com este contrato de financiamento serdo também celebrados contratos de garantias
envolvendo: (i) alienacao fiduciaria de acoes da Energen detidas pela Desenvix e pela Agua Quente; (ii)
cessao fiduciaria de direitos creditérios; (iii) alienacao fiduciaria de ativos e equipamentos; e (iv) cessao
condicional de contratos em garantia.

Debéntures

A Companhia emitiu 100 mil debéntures com valor nominal de R$ 1 mil cada em 12 de dezembro de
2012. As debéntures sao remuneradas pela variacao acumulada de 100% das taxas diarias dos Depositos
Interfinanceiros (DI) acrescidas de um spread de 2,80% de juros ao ano. Os encargos financeiros serao
pagos semestralmente em 8 parcelas, vencendo a primeira em 12 de junho de 2013 e a Gltima no dia do
vencimento das debéntures. O principal sera amortizado semestralmente em 5 parcelas semestrais
consecutivas, vencendo a primeira em 12 de dezembro de 2014 e a Gltima no dia do vencimento das
debéntures. O vencimento das debénture sera em 12 de dezembro de 2016.

Financiamentos de capital de giro

Financiamento sujeito a encargos financeiros mensais correspondentes a 100% da variacao do CDI,
acrescida de 2,80% de juros ao ano. Os encargos financeiros serao pagos em 12 parcelas mensais,
vencendo a primeira em 17 de setembro de 2011 e a tltima em 8 de agosto de 2013 e o principal em
parcela tinica com vencimento em conjunto com a ultima parcela dos encargos financeiros. Em garantia
foi oferecido aval da Engevix Engenharia S.A. no montante total da divida.

Financiamento de Estudos e Projetos (FINEP)

Obtido para custear, parcialmente, despesas incorridas na elaboracao do projeto denominado "Projetos
Basicos, Estudos de Inventario e de Viabilidade Ambiental para Pequenas Centrais Hidrelétricas",
sujeito a encargos financeiros correspondentes a juros compostos de 5% ao ano, acima da Taxa de Juros
de Longo Prazo (TJLP), para pagamento em 49 parcelas mensais e sucessivas, vencendo a primeira em
dezembro de 2009 e a dltima em 2013. Os encargos financeiros serdo pagos mensalmente no periodo de
caréncia (data entre a contratagio do financiamento e a data de inicio de amortizacao da divida);
posteriormente, serao pagos em conjunto com as parcelas de amortizacao do financiamento. Em
garantia foram oferecidas cartas de fianca bancaria.
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Cédula de Crédito Bancario

Contratada na modalidade de mutuo, sujeita a encargos financeiros correspondentes a 100% da taxa
média diaria dos Depésitos Interfinanceiros (DI), acrescida de juros de 4,5% ao ano, para pagamento
efetuado em parcela inica em margo de 2012.

Concessoes a pagar

O saldo est4 representado pela obrigacao a pagar decorrente do contrato de concessao firmado com a
ANEEL para explorac¢io do potencial hidrelétrico da UHE Alzir dos Santos Antunes (Monel Monjolinho
Energética S.A.), ajustado a valor presente, considerando a taxa de juros de 9,50%. A correspondente
obrigacao sera paga em parcelas mensais, atualizadas anualmente com base na variagao do IGP-M,
calculado pela Fundacao Getilio Vargas (ou outro indice que vier a substitui-lo), nos meses de outubro.
A primeira parcela teve seu vencimento em setembro de 2009, data de inicio da operacao comercial da
usina, e a ultima tera seu vencimento em abril de 2037.

A UHE Alzir dos Santos Antunes (Monel Monjolinho Energética S.A.) foi arrematada no leilao
promovido pela ANEEL em novembro de 2001, sendo o correspondente contrato de concessao firmado
em abril de 2002 e tendo a empresa entrado em operacao em setembro de 2009. O contrato de
concessao firmado estabelece, dentre outros, o seguinte: (a) pelo uso do bem ptblico a empresa pagara a
Uniao, da data de inicio da operacdo comercial da primeira unidade hidrogeradora até o final da
concessao, parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do pagamento anual proposto de

R$ 2.400 (R$ 72.000 pelo prazo da concessao ap6s o inicio das operagoes), atualizado monetariamente
pela variacio do Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M) da Fundacio Gettlio Vargas, tendo como
base o indice relativo ao més anterior a data do leilao. Ao final do prazo de concessio, ndo havendo
prorrogacao, os bens e instalacoes vinculados ao aproveitamento hidrelétrico passardo a integrar o
patriménio da Unido, mediante indenizacao dos investimentos realizados, desde que previamente
autorizados e ainda nao amortizados, apurada por auditoria da ANEEL.

Impostos e contribuicoes

Consolida

Controladora do

2012 2011 2012 2011

IOF arecolher 8.067 5.143 8.067 5.143
Tributos retidos na fonte (ISSQN, IRRF, INSS,CSLL e

outros) 2.430 2.517 3.724 4.057

COFINS a pagar 441 202 1.729 1.776

Taxas e contribui¢coes ANEEL 899 663

PIS a pagar 95 63 374 386

ISSQN a pagar 40 74 235

ICMS a pagar 19 350

11.033 8.055 14.886 12.610
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Outros passivos (consolidado)
Estao representados por provisoes constituidas para atender projetos sociais, meio ambiente,
compensacio ambiental e acabamento das usinas, assim como custos incorridos na contratac¢ao de

cartas de fianca bancaria e também arrendamento de terras a pagar de longo prazo onde a Companhia é
o arrendador.

Patrimoénio liquido
Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2012, esta representado por 107.439.555
de acoes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Dividendos

O lucro liquido de cada exercicio social, apos as compensacoes e dedugoes previstas em lei e consoante
previsao estatutaria, terd a seguinte destinacao:

5% para a reserva legal, até atingir 20% do capital social integralizado.

25% do saldo, ap6s a apropriacao da reserva legal, serdo destinados para pagamento de dividendo
minimo obrigatoério a todos os acionistas.

Provisao para contrato de energia

Consolidado
2012 2011
Conta a pagar por energia nio entregue (i) 22.040
Penalidade por inadimpléncia perante CCVE (ii) 11.018
Passivo circulante 33.058- -

51de 74



®

(i)

19

Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Conta a pagar por energia nio entregue

Em atendimento ao item 1 e 2 da Clausula 72, referente ao pagamento da receita fixa, do Contrato de
Energia de Reserva CER n° 23/08, firmado entre Enercasa Energia Caiui S/A e a Camara de
Comercializacao de Energia Elétrica em 29 de junho de 2009, foram efetuados os pagamentos pela
energia independente da entrega da mesma. Conservadoramente a Administracgio diferiu o
reconhecimento da receita com fornecimento de energia elétrica.

A reclassificacao € factivel de reversao conforme mencionado na Nota 1c.

Penalidade por inadimpléncia perante CCVE

Em atendimento as condicoes previstas no item 14.1, referente a penalidade pela nao entrega de energia,

do Contrato de Energia de Reserva CER n° 23/08, firmado entre Enercasa Energia Caiuad S/A ea
Camara de Comercializacio de Energia Elétrica em 29 de junho de 2009, foi realizada provisao para
penalidade por inadimpléncia a obrigacao de entrega de energia.

A provisao é factivel de reversao conforme mencionado na Nota 1c.

Receita operacional liquida

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Fornecimento de energia elétrica 186.411 139.053

Servicos prestados 5.686 6.360 25.922 15.415

Impostos sobre prestacio de servicos (3.304) (8.992)
Impostos sobre fornecimento de energia (435) (373) (10.802)

elétrica (2.073)

Receita operacional liquida 5.251 5.987 198.227 143.403
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Custos e despesas por natureza

Depreciacao e amortizacao

Despesas com pessoal

Servicos de terceiros

Penalidade por inadimpléncia perante
CCVE

Remunerac¢ao dos administradores

Viagens e estadias

Aluguel

Impostos e taxas

Encargos setoriais

Propaganda e publicidade

Seguros fiancas e comissoes

Compras de energia

Bonus aos colaboradores e administradores

Outros

Custos e despesas gerais e administrativas

Resultado financeiro

Despesas financeiras
Com financiamentos
Cartas de fianca bancéria
IOF e multa e juros sobre tributos
VariacOes monetarias passivas
Concessoes a pagar e outras despesas

Receitas financeiras
Com aplicacoes financeiras
VariacOes monetarias ativas
Juros e outras
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Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
(57) (44) (50.616) (30.335)
(4.023) (5.288) (25.997) (16.764)
(5.119) (5.921) (15.106) (9.320)

(11.018)
(4.639) (4.396) (4.639) (4.396)
(1.067) (1.297) (2.730) (2.317)
(718) (630) (2.923) (1.725)
(124) (248) (427) (693)
(10.613) (7.298)
(1.211) (893) (1.962) (1.035)
(2.112) (2.169)
(7.490) (24.595)
(800) (800)

(550) (307) (3.001) (1.399)
(18.308) (19.024) (139.434) (102.046)
Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
(8.736) (10.238) (55.640) (44.899)
(15.240) (2.794) (18.642) (2.794)
(5.716) (3.483) (5.793) (3.564)
(314) (192) (490) (192)
(309) (207) (12.241) (3.280)
(30.315) (16.914) (92.806) (54.729)
972 1.868 3.797 5.053
3.792 3.795 2
2.028 2.028

4.764 3.896 7.592 7.083
(25.551) (13.018) (85.214) (47.646)
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Despesas com estudos em
desenvolvimento

Os gastos incorridos na elaboracao dos estudos de inventario de bacias, de viabilidade e ambientais do
aproveitamento hidrelétrico, eélicos e outros, podem ser assim demonstrados:

2012 2011

BBE - Bioenergia (269) (447)
Eodlica Barra dos Coqueiros (149)
Eblica Canarana (64) (110)
Edlica Cassino (112)
Eblica Diamantina (35) (a71)
PCH Aerado, Bom Retiro, Barracao e Sossego (a7) (103)
PCH Bandeira (30) (114)
PCH Bonanga/Quebrada (14) (161)
PCH Bonito A 7) (178)
PCH Bonito B (28) (219)
PCH Cascudo (6) (176)
PCH Cobre (29) (194)
PCH Ervalzinho Baixo (5) (166)
PCH Pinhalito (26) (257)
PCH Rio do Forno (6) (233)
PCH Sakura (144) (227)
PCH Salto Grande (4) (196)
PCH S3o Manoel (31) (181)
Rio Piquiri (11) (105)
Rio Taquari Antas (888)
UHE Apertados (51) (198)
UHE Comissario (1.035)
UHE Ercilandia (50) (171)
UHE Foz do Piquiri (973)
UHE S3o Roque 3 (174)
Outros (67) (310)

(3-793) (4-352)

Imposto de renda e contribuicio social

Do exercicio

A Companhia, assim como as empresas controladas Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda. e
Monel Monjolinho Energética S.A. optaram pela apuracio do resultado tributavel observando a

sistematica do lucro real. As demais empresas controladas, optaram pelo regime de lucro presumido
para apuragdo do IRPJ e da CSLL incidentes sobre o resultado tributavel.
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O encargo de IRPJ e CSLL nos periodos findos em 31 de dezembro podem ser assim demonstrados:

Imposto de renda e contribuicio social
Diferido

Imposto de renda e contribuicio social
Corrente
Diferido

Controladora

2012 2011

1.569 1.772

1.569 1.772

Consolidado

2012 2011
(10.406) (7-394)

5.123 3.823
(5.283) (3.571)

O encargo corrente de IRPJ e da CSLL, por regime de apuracao, nos periodos findos em 31 de dezembro,

pode ser assim demonstrado:

Regime de apuracio
Lucroreal
Imposto de renda
Contribuicao social

Lucro presumido
Imposto de renda
Contribuicao social

Total do encargo no exercicio

55de 74

Consolidado

2012 2011
(4-477) (3.284)
(1.629) (1.222)
(6.106) (4.506)
(2.788) (1.875)
(1.512) (1.013)
(4.299) (2.888)
(10.406) (7.394)




