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RELATORIO DA ADMINISTRACAO E COMENTARIO DO DESEMPENO - MARCO 2013

Barueri, 15 maio de 2013 - A Desenvix Energias Renovaveis S.A. (Desenvix), empresa de capital aberto, listada
na BM&FBovespa (DVIX3M), no segmento Bovespa Mais, geradora de energia elétrica através de fontes
renovaveis, anuncia hoje seu resultado 1T13. As informac¢des financeiras e operacionais a seguir se referem aos
resultados consolidados da Desenvix Energias Renovaveis S.A.. Tais informacdes estdo apresentadas conforme as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPCs) e também estdo apresentadas de acordo com os Padrdes Internacionais de Demonstracdes
Financeiras (IFRS). As informagdes estéo apresentadas em Reais (R$) e as comparacdes, exceto onde indicado,
referem-se aos resultados do 1T12.

1) EVENTOS SOCIETARIOS E PRINCIPAIS FATOS ADMINISTRATI VOS

Os eventos societarios e principais fatos administrativos ocorridos durante o 1T13 e periodo subsequente foram:

» Inauguracéo do Parque Edlico de Barra dos Coqueiros, com a presenca da Presidéncia da Republica;

» A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), através da 12 Reunido Publica Ordinaria da Diretoria de
2013 ocorrida em 14 de janeiro de 2013 aprovou a transferéncia societaria da subsidiaria integral da
Desenvix, a Sdo Roque Energética S.A., para o Fundo de Investimento em Participacdes Desenvix (“FIP
Desenvix”);

* O Conselho de Administracdo, reunido no dia 27 de fevereiro de 2013, deliberou pela alteragdo do seu
Diretor Presidente;

* No dia 15 de janeiro de 2013, a subsididria Santa Rosa S.A. obteve o de acordo do Banco Bradesco S.A
para a distribuicdo adicional de dividendos no valor de R$ 7,8 milhges;

* Ao final de margo de 2013 a companhia havia constituido saldo da conta vinculada nos termos da clausula
2.1.2 do Contrato de Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditérios sobre o Fluxo de Dividendos Mantidos em
Conta Vinculada;

* No dia 10 de janeiro de 2013 a subsidiaria Energen Energias Renovaveis S.A liquidou R$ 80,8 milhdes do
contrato de mutuo com a Desenvix Controladora;

» Efeito negativo do MRE e GSF durante o0 1T13 totalizaram R$ 2,8 milhdes.

Principais Indicadores 1T12 ‘ 1T13 Var. Desenvix Energias Renovaveis S
Receita liquida (R$ mil) 43.483 52.068 19,7% )
Lucro liquido (R$ mil) 760 6.688 760,7% REIag.OeS. com Invgstldores
Email: ri@desenvix.com.br
EBITDA (R$ mil) 26.527 39.124 47,5% Tdeone +55 (48) 3031-2514
Margem EBITDA (%) 61,0%  751% +14,1 p.p. www.desenvix.com.br
Preco liquido (R$/MWh) 163,00 166,29 +2,0% o
) Rua Tenente Silveira, 94 — 9° andar
Energia gerada (GWh) 1684 3320  +97.2% 88010-300 — Centro — Floriandpolis — SC
Disponibilidade (%) 95,1% 94,1% -0,9 p.p.

S DVIX3M

BOVESPA

b.. 4
1 2,9 MAIS

BM&FBOVESPA




DESENNIX )

RELATORIO DA ADMINISTRACAO E COMENTARIO DO DESEMPENO - MARCO 2013

2) SOBRE A DESENVIX

A Desenvix Energias Renovaveis S.A., constituida em 19 de maio de 1995, tem por objeto a participacdo em outras
sociedades atuantes nas &reas de geracdo de energia elétrica originada de fontes renovaveis, e na area de
transmissdo de energia elétrica, bem como a prestacdo de servicos de assessoria, consultoria, administragéo,
gerenciamento e supervisdo, nas suas areas de atuacao.

A Desenvix foi constituida originalmente sob a forma de sociedade limitada, com a denominacéo social de Desenvix
Empreendimentos Ltda. e, em 20 de novembro daquele mesmo ano a Companhia foi transformada em uma
sociedade por a¢6es, passando a operar sob a denominacéo social “Desenvix S.A.”.

Inicialmente, a proposta da Desenvix era investir e desenvolver novos negdcios em infraestrutura em geral, porém,
aproveitando a experiéncia de seus principais executivos, a empresa passou a atuar focada nos setores de geracdo
e transmissdo de energia elétrica.

A Companhia atua de maneira integrada, dominando todo o ciclo de negdcio, desde a execucédo de inventarios,
passando pelo licenciamento, modelagem econdmico-financeira, financiamento, construg¢do, até a operacdo de
empreendimentos de transmisséo e geragdo de energia, em todas as fontes de energia renovéavel.

A Desenvix possui mais de 15 anos de atuagdo no setor elétrico, tendo desenvolvido ou contribuido para
implementacdo de mais de 5.300 MW em empreendimentos de geracdo em operacdo no Brasil. Os principais
executivos das areas operacionais da Companhia acumulam, em média, mais de 30 anos de experiéncia
comprovada no setor elétrico, com atuacdo nas Vvérias fases do ciclo de projetos do setor e mais de 35.000 MW em
projetos de geragcdo e transmissdo desenvolvidos no Brasil e exterior. Essa experiéncia se soma a uma nova
geracao de profissionais capazes e motivados, formada nos ultimos 10 anos dentro da propria Desenvix ou do
Grupo Econémico ao qual pertence.

Em 22 de setembro de 2010, ap6s uma reestruturacéo societaria executada para a entrada indireta da Fundacao
dos Economiarios Federais (“FUNCEF") em seu capital social, a Companhia passou a operar sob a denominagéo
social “Desenvix Energias Renovaveis S.A.” (“Desenvix”).

Em setembro de 2011, a Desenvix conquistou a concesséo de registro de Companhia aberta dada pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), seguido pelo evento de listagem das a¢6es da Companhia no Bovespa Mais.

A Companhia passou de 9 MW instalados em 2005 para 349 MW em setembro de 2012, compreendendo 15
empreendimentos em operacdo de geracdo de energia elétrica 100% renovaveis. Adicionalmente a companhia
participa com 25,5% em duas linhas de transicao em implantacdo com 511 km de extenséo.

Além da operacdo e implantacdo de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix buscam o constante
desenvolvimento de novos projetos, que garantirdo o crescimento futuro da empresa. A companhia possui
atualmente um extenso portfélio de projetos que soma 2.960,8 MW de poténcia instalada, dos quais 1.353,8 MW
constituirdo a sua participagdo no negécio.

Em setembro de 2011 a Desenvix adquiriu o controle integral da Enex, por meio da qual atua como prestadora de
servicos de operacdo e manutencédo de usinas de geragdo e de sistemas elétricos. Ao final de marco de 2013 a
ENEX contava com uma extensa e diversificada carteira de clientes totalizando 1.125 MW, e com 321 funcionarios,
tendo experimentado um crescimento expressivo nos Ultimos 5 anos.
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3) SOBRE NOSSO BLOCO DE CONTROLE

No dia 12 de agosto de 2011, nossos Acionistas Controladores diretos e indiretos celebraram com a Statekraft
Norfund Power Invest AS um Contrato de Compra e Venda para alienagdo de participagcdo acionéria na Desenvix a
SN Power e aporte de capital novo pela Ultima, ap6s o cumprimento de algumas condi¢des precedentes.

No dia 08 de marco de 2012, apds o cumprimento de todas as condi¢fes precedentes, a SN Power passou a
integrar definitivamente o corpo de acionistas da Desenvix.

Com a finalizacdo da operacdo de Compra e Venda, a Companhia passou a ser controlada pela: Jackson
Empreendimentos Ltda, empresa holding do Grupo Engevix, de forma indireta pelo FIP Cevix, com 40,65% do
capital social total e votante, SN Power com 40,65% do capital social total e votante, e FUNCEF — Fundacao dos
Economiarios Federais com 18,70% do capital social total e votante.

Em fevereiro de 2013, a reestruturagdo societaria ocorrida no nosso Controlador SN Power Energia do Brasil Ltda,
culminou na transferéncia das suas acdes, detidos do Capital da Desenvix, para a SN Power Brasil Investimentos
Ltda., n&o influenciando na conducgédo dos negécios da Companhia.

Bloco de Controle da Desenvix apés operacdo de Comp  ra e Venda

®
Z) snpower Jacksgn il

Grupo Engevix FUNCEF

FIP CEVIX

40,65%

7 DESENNIX

18,7%

Grupo Engevix

As atividades do Grupo Engevix, que tem a Jackson Empreendimentos Ltda como empresa holding, iniciaram-se
por meio da Engevix, uma das mais tradicionais empresas de engenharia do Brasil, com mais de 45 anos de
experiéncia no setor de infraestrutura, engenharia consultiva e construcdo. Em 2011 o Grupo Engevix faturou R$
2,3 bilhdes e encerrou o ano de 2012 com 10.381 colaboradores, dos quais cerca de 1.000 engenheiros
compunham seu corpo técnico, possuindo extensa experiéncia e histérico bem sucedido de projetos no setor
elétrico, na &rea industrial, e em éleo e gas.

Através da Engevix Constru¢Bes Oceéanicas (ECOVIX) o Grupo Engevix detém contratos da ordem de US$ 5,9
bilhdes para construgdo de 8 plataformas FPSO e 3 navio-sonda, que se destinardo a producéo e estocagem de
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petréleo que serd advindo da exploracdo da camada do pré-sal. A ECOVIX atualmente dispdem do maior dique
seco da América Latina, localizado no complexo portuario do Rio Grande, empreendimento que também possui a
FUNCEF como sécia.

O Grupo Engevix reuniu seus investimentos na &rea de infraestrutura na empresa Infravix a qual detém as
concessdes do Aeroporto Sdo Gongalo do Amarante no estado do Rio Grande do Norte, do Aeroporto Juscelino
Kubitschek no Distrito Federal e da Rodovia ViaBahia, com 700 km de extensdo, além de possuir investimentos
imobili&rios e projeto Airship.

A Engevix possui larga experiéncia em todas as etapas do ciclo de implantacdo de empreendimentos do setor
elétrico, incluindo projetos basicos, constru¢éo de plantas de geracdo e linhas de transmissédo. Ao longo de sua
historia, a Engevix participou em mais de 35.000 MW em projetos de geragdo de energia operando no Brasil,
acumulando extenso conhecimento e experiéncia no setor elétrico, tendo atuado, dentre outros, nos seguintes
projetos: Itaipu Binacional, Tucurui, It4, Salto Caxias e Campos Novos. Atualmente a Engevix estd envolvida como
empresa lider na elabora¢do do projeto de engenharia de Belo Monte.

Adicionalmente detém a concesséo para constru¢do e exploracdo comercial da UHE S8o Roque com capacidade
instalada de 135MW, atualmente em construgéo.

SN Power

Companhia de origem norueguesa, a SN Power é um investidor de longo prazo que atua fora da Europa na geracéo
de energia elétrica, através de fontes renovaveis, principalmente de origem hidrica. Fundada em 2002, desde
janeiro de 2008 instalou um escritério no Brasil, pais que é um de seus principais focos de negdcios.

A SN Power é resultado de um joint venture de empresas norueguesas: a Statkraft e o Norfund. A primeira,
controladora da SN Power com 60% do capital, € a maior geradora de energia elétrica da Noruega e a maior da
Europa em fontes renovaveis. Sua capacidade instalada é de 16.430 MW, com usinas na Suécia, Inglaterra e
Alemanha, além da prépria Noruega. Possui 267 hidroelétricas, 6 edlicas, 22 “district heating and biomass” e 6
termoelétricas a gas natural. O Norfund é um fundo de capital controlado pelo Governo noruegués para investir em
paises em desenvolvimento. A SN Power esti presente hoje, além da Noruega, na América do Sul (Brasil, Chile e
Peru), América Central (Costa Rica e Panama), Asia (Nepal, india, Vietna, Sri Lanka, Singapura e Filipinas) e Africa
(Zambia).

FUNCEF

A FUNCEF - Fundacgdo dos Economiarios Federais - é o terceiro maior fundo de pensdo do Brasil e um dos
maiores da América Latina. Entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos e com autonomia
administrativa e financeira, foi criada com base na Lei n° 6.435, de 15 de julho de 1977, com o0 objetivo de
administrar o plano de previdéncia complementar dos empregados da Caixa Econémica Federal. Hoje tem
patrimdnio ativo total superior a R$ 45 bilhdes e aproximadamente 115 mil participantes.

A Fundacao é regida pela legislacdo especifica do setor, por seu Estatuto, pelos regulamentos dos Planos de
Beneficios e por atos de gestdo, a exemplo do Cdédigo de Conduta Corporativa e do Manual de Governanga
Corporativa. Seus recursos sao investidos em &reas diversas que se dividem em: renda fixa, renda variavel, iméveis
e operacdes com participantes. Esses investimentos garantem o pagamento dos beneficios de seus participantes e,
como aplica seus recursos no pais, a FUNCEF, como investidor corporativo, tem papel ativo no desenvolvimento
nacional.
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4) ESTRUTURA SOCIETARIA

A Desenvix € uma holding de Sociedades de Propésito Especifico (SPEs) que sdo responsaveis por
empreendimentos em diferentes estagios de implantacdo, possuindo empreendimentos em operacao,
empreendimentos em construgéo, empreendimentos em inicio de constru¢éo e uma extensa carteira de projetos em
desenvolvimento. Além disso, a Desenvix detém 100% de participacdo societaria na ENEX — O&M de Sistemas
Elétricos.

O organograma a seguir mostra esta estrutura:

DESENNIX
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5) GOVERNANCA CORPORATIVA

A Companhia adota elevados padrbes de governanga corporativa em consondncia com 0s principais padrfes
exigidos das Companhias abertas, entre eles, adocdo de Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal,
contratacdo de auditoria externa e manutencéo de Area de Rela¢des com Investidores.

A governanca corporativa da Desenvix esta refletida nas praticas de gestio do dia a dia e em seu Estatuto Social,
tendo como principais destaques a vedacdo ao registro de voto de representantes de partes relacionadas em
reunides de Conselho ou em Assembleias, sempre que a deliberacdo envolver potencial conflito de interesses, a
adocdo de Conselho Fiscal permanente, o capital Social composto exclusivamente por Ac¢des Ordinarias e a
contratacdo de empresa independente exclusivamente para auditoria das demonstracdes financeiras. A Companhia
esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula Compromisséria constante
no Estatuto Social.

Adicionalmente, através da celebragdo de Acordo de Acionistas, foram constituidos 5 comités de assessoramento a
Administracéo.

O objetivo dos comités é auxiliar o Diretor Presidente e o Conselho de Administragdo de forma a conferir rapidez,
transparéncia e exatidao as decisdes do Conselho de Administracdo. Os comités também fornecerdo uma anélise
prévia dos assuntos relevantes para o Conselho de Administracao.

Os comités deverdo se reunir periodicamente para discutir assuntos estratégicos e operacionais levantados pelo

Conselho de Administracéo, pela Administragdo Executiva ou por seus membros. Tais discussfes deverdo resultar
em recomendacfes formais com relacéo a decisdes, politicas e estratégias.

O organograma a seguir mostra esta estrutura:

Conselho Fiscal Conselho de Administracdo Comité Recursos Humanos
& Remuneragao

L Comité Auditoria, Tributos,

Diretor Presidente Riscos e Finangas

Comité de Comité de
Operagoes & Manutencao Implementagdo de Projetos

Comité Comercial
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Alteracdo do Diretor Presidente

O Conselho de Administracéo, reunido no dia 27 de fevereiro de 2013, deliberou pela alteragdo do seu Diretor
Presidente.

Conforme item 9.02.1 do Acordo de Acionistas da Desenvix, firmado no dia 8 de margco de 2012, a Presidéncia
deveria ser substituida apds 12 (doze) meses da formacdo do novo bloco de controle da Companhia, sendo
indicado para o cargo Executivo selecionado em comum acordo entre 0s acionistas, medida essa que assegura a
transparéncia da Administracéo, elevando assim seu grau de governanga.

O Sr. José Antunes Sobrinho, s6cio fundador da Desenvix, permanecera contribuindo para o crescimento da
Companhia atuando no Conselho de Administracéo, além de participar dos diversos Comités de Assessoramento a
Administracéo.

Na ocasido tomou posse o Sr. Jodo Robert Coas, o qual acumula 20 (vinte) anos de experiéncia na industria de
geracdo de energia elétrica, atuando em renomadas empresas do setor, dedicando-se a gestdo de ativos de
energia, bem como no planejamento, desenvolvimento, implantacéo e operacdo de geracédo de energia e projetos
de transmisséo.

Composicdo do Conselho de Administracdo

Membro Cargo Suplente Data Elei¢do Término Mandato Acionista
Torger Nils Lien Presidente Tor Inge Stokke 08/03/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
Joakim Johnsen Efetivo Viggo Mossing 30/10/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
Austin Laine Powell Efetivo Kjetil Landmark 08/02/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
José Antunes Sobrinho Efetivo Luiz Cruz Schneider / Laércio Dias 08/03/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
Cristiano Kok Efetivo Luiz Cruz Schneider / Laércio Dias 08/03/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
Gerson de Mello Almada Efetivo Luiz Cruz Schneider / Laércio Dias 08/03/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
Ruy Nagano Efetivo Angelo Nonato se Sousa Lima 08/03/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 FUNCEF
Geraldo Aparecido da Silva Efetivo Emerson Tetsuo Miyazaki 26/04/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 FUNCEF
Tor Inge Stokke Suplente - 08/02/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
Kjetil Landmark Suplente - 19/10/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
Viggo Mossing Suplente - 19/10/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
Luiz Cruz Schneider Suplente - 08/03/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
Laércio Dias Suplente - 26/04/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
Angelo Nonato se Sousa Lima Suplente - 26/04/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 FUNCEF
Emerson Tetsuo Miyazaki Suplente - 25/04/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 FUNCEF

Composicdo do Conselho Fiscal

Membro Cargo Suplente Data Elei¢do Término Mandato Acionista
Andrea Kogitzki Efetivo Patricia Candido Pinto da Silva 25/04/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
Jodo Clarindo Pereira Filho Efetivo Joédo Clarindo Pereira Junior 25/04/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
Alfredo Martins Reis Efetivo Antonio Carlos Bomfim 25/04/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 FUNCEF
Patricia Candido Pinto da Silva Suplente - 25/04/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
Jodo Clarindo Pereira Junior Suplente - 25/04/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
Antonio Carlos Bomfim Suplente - 25/04/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 FUNCEF
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6) EMPREENDIMENTOS EM OPERACAO

Conforme quadro abaixo, a Companhia possui atualmente 15 empreendimentos em opera¢do, com uma
capacidade instalada prépria de 349 MW.

Participacéo Inicio Operacgéo Poténcia Poténcia Instalada
Desenvix Comercial Instalada (MW) Desenvix (MW)
22,2 22,2

1. PCH Esmeralda 100% Dez/06

2. PCH Santa Laura 100% Out/07 15,0 15,0
3. PCH Santa Rosall 100% Jul/o8 30,0 30,0
4. PCH Moinho 100% Set/11 13,7 13,7
5. PCH Passos Maia 50% Fev/12 25,0 12,5
6. UHE Monjolinho 100% Set/09 74,0 74,0
7. UTE Decasa 100% Out/11 B8l 33,0
8. UEE Macaulbas 100% Jul/12 35,07 35,07
9. UEE Seabra 100% Jul/12 30,06 30,06
10. UEE Novo Horizonte 100% Jul/12 30,06 30,06
11. CERAN
- UHE Monte Claro 5% Jan/05 130,0 6,5
- UHE Castro Alves 5% Mar/08 130,0 6,5
- UHE 14 de Julho 5% Dez/08 100,0 5,0
14. UHE Dona Francisca 2,12% Fev/01 125,0 2,7
15. UEE Barra dos Coqueiros 95% Set/12 34,5 32,8
X- X- 827,6 349,0

Disponibilidade Média Geral no Sistema Integrado Na  cional

As usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix alcangaram o patamar de 94,1% de disponibilidade
média geral no 1T13, sendo 96,3% nhas pequenas centrais hidrelétricas, 76% na usina termelétrica movia a
biomassa, 97,9% na usina hidrelétrica e 97,6% da usina edlica. Durante o mesmo periodo de 2012, a
disponibilidade média geral alcan¢ada foi de 95,1%, representando uma reduc¢do de 0,9 p.p..

A reducéo é resultado principalmente da interrupcao da producéo de energia da PCH Passos Maia, durante janeiro
de 2013, em decorréncia da indisponibilidade da Unidade Geradora de nimero 2 motivado pelo aquecimento da
Gaxeteiro, além da realizacdo da manutengdo geral programada, durante 0 més de marcgo, da UTE Enercasa. Em
contra partida a redug@o da disponibilidade média geral, a PCH Santa Rosa e a PCH Moinho apresentaram
aumento sendo que durante o 1T12 houve paralisacdo da Unidade Geradora de nimero 2, da PCH Santa Rosa,
ocorrida no més de janeiro, para concerto do atrito do rotor com a tampa da turbina e paralisa¢cdo da PCH Moinho,

ocorrida entre os dias 12 e 30 de mar¢o, em funcdo da drenagem do tinel de adugéo, para manutencao.
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Em func@o da recente entrada em operacdo comercial, as Usinas do Complexo Eélico da Bahia, ainda nao

Disponibilidade (%)

PCHs

- Esmeralda

- Santa Laura
- Santa Rosa
- Moinho

- Passos Maia
UTEs

- Decasa
EOLs

- Barra dos Coqueiros
UHEs

- Monel
TOTAL

possuem dados de disponibilidade.

Producéo de Energia Elétrica

No 1T13, a producéo de energia elétrica das usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix foi de 332
GWh, representando aumento de 97,2% na compara¢do com o mesmo periodo de 2012, quando a produgéo foi de

168,4 GWh.

Geracdo (MWh)

PCHs

- Esmeralda

- Santa Laura

- Santa Rosa

- Moinho

- Passos Maia

UTEs

- Decasa

EOLs

- Complexo Eélico Bahia
- Barra dos Coqueiros
UHEs

- Monel

TOTAL

1T12
92,9
100,0
100,0
81,6
91,4
91,6
100,0
100,0

99,4
99,4
95,1

1T12
81.355
8.922
8.210
51.422
3.421
9.381

87.004
87.004
168.359

1T13
96,3
99,3
99,9
99,1
98,4
84,9
76,0
76,0
97,6
97,6
97,9
97,9
94,1

1T13
127.948
18.625
19.332
53.318
8.629
28.044

93.379
74.102

19.277
110.645
110.645
331.972

Variacéo p.p.
3.4
-0,6
-0,1
17,5
7,0
-6,6

-24,0
-24,0
97,6
97,6
-1,5
-1,5
-0,9

Variacao %
57,3
108,8
135,5
3,7
152,3
198,9
0,0
0,0
100,0
100,0
100,0
27,2
27,2
97,2
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O aumento da producdo de energia elétrica se deve principalmente (i) pela producdo de energia da PCH
Esmeralda, PCH Santa Laura, PCH Moinho e UHE Monel, uma vez que durante o 1T12 a gera¢do de energia
desses empreendimentos foi afetada pela baixa afluéncia ocorrida na regido sul do pals, (i) pela entrada em
operacao comercial da usina edlica Barra dos Coqueiros em setembro de 2012 e do Complexo Edlico da Bahia em
julho de 2012 e (iii) pela entrada em operacédo comercial da PCH Passos Maia em fevereiro de 2012.

Dividendos declarados das controladas a serem pagos a Desenvix Controladora

Considerando as disposi¢Bes da clausula décima dos contratos de financiamento firmados junto ao BNDES, no dia
29 de novembro de 2012 nossa subsidiéria, a Santa Rosa S.A., solicitou anuéncia ao Banco Bradesco S/A, agente
repassador dos financiamentos acima, para o pagamento através de distribuicdo de dividendos dos lucros
acumulados excedentes, além dos dividendos minimo autorizado apurado com base nos resultados dos exercicios
findos em 31/12/11, até o limite de R$7,8 milhdes.

No dia 15 de janeiro de 2013, a Santa Rosa S.A. obteve o de acordo do Banco Bradesco S.A para a distribuicao de
dividendos no valor de R$7,8 milhdes.

Inauguracéo Oficial do Parque Edlico de Barrados C  oqueiros

Em janeiro de 2013 ocorreu a cerimdnia oficial da inauguracao do Parque Edlico de Barra dos Coqueiros, localizado
no estado de Sergipe. Estiveram presentes ao evento a Presidente da Republica, além do Ministro de Minas e
Energia e o Governador do Estado.

UTE Enercasa

Em 31 de marco de 2013, tendo em vista a manutencdo da situacdo dos pleitos da Companhia junto aos Orgéos
Reguladores do Setor Elétrico Nacional, permanecemos com as provisdes constituidas em 31 de dezembro de 2012
no valor total de R$ 33 milhdes, sendo () R$ 11 milh6es como reconhecimento de multa pela ndo entrega da
energia contratada, além (i) de R$ 22 milhées como provisdo em fungéo da reclassificagdo da receita faturada e
recebida pela energia ndo entregue durante 2012.

(i) Devolugdo da energia ndo gerada em 2012 ao longo de cinco anos;
(ii) Suspenséo da aplicacdo da multa pela ndo entrega da energia em 2012; e
(iii) Suspenséo do Contrato de Compra e Venda de Energia por dois anos (2013 e 2014) com base na tese

de Forca Maior.

Em consonancia com o pleito (iii)), a ANEEL emitiu o despacho n° 280 no dia 31 de janeiro de 2013 determinando a
CCEE que, a partir de fevereiro de 2013 (competéncia janeiro de 2013), na Liquidacdo Financeira Relativa a
Contratacdo de Energia de Reserva, promova a retencdo da parcela da Receita Fixa referente ao Contrato de
Energia de Reserva — CER da UTE Enercasa.

Caso o resultado das nossas solicitag6es, ainda pendentes de pronunciamento, seja favoravel ao resultado da

Companhia, a Administracdo realizard, ao longo do exercicio de 2013 a baixa da provisdo da multa reconhecida em
2012, bem como o reconhecimento da receita assim que a energia for entregue.
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7) EMPREENDIMENTOS EM IMPLANTACAO

Atualmente a Companhia possui 2 empreendimentos em fase de implantacéo, sendo 2 linhas de transmisséo (LTs)
com 511km de extenséo.

Participagédo FIGUELE IP I€10° | Extensao Total Extens&o
Planta : Operacéo .
Desenvix . (Km) Desenvix (Km)
Comercial
253 64,5

1. LT Goias 25,5% Jul/13
2. LT MGE 25,5% Out/13 258 65,8

511 130,3

Linhas de Transmissao - LTs

A Desenvix detém participacdo de 25,5% na Goias Transmissora e de 25,5% na MGE Transmissora, ambas em
fase de implantagéo.

No total, as duas linhas tém 511 km de extensdo, sendo 253 km da Goias Transmissora e 258 km da MGE
Transmissora. Os investimentos totais serdo da ordem de R$ 730 milhfes e o inicio da operagdo comercial esta
previsto para o segundo semestre de 2013.

As LTs representam ativos complementares ao negdcio da Desenvix, permitindo o beneficio (i) da diversificacéo de
riscos de negdcio e (ii) dos fluxos de caixa altamente estaveis em fun¢éo de ser este um setor altamente regulado.

UHE S&o Roque

No dia 18 de outubro de 2012 a Administracdo da Companhia protocolou junto a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL") um pedido de anuéncia para a transferéncia societaria da sua subsidiaria integral, a S&o Roque
Energética S.A., para o Fundo de Investimento em Participagbes Desenvix (“FIP Desenvix"), controlado pelo FIP
FIC Jackson, controlado pela Jackson Empreendimentos Ltda, que por sua vez é controladora da Desenvix com
40,65%.

No dia 14 de janeiro de 2013 a ANEEL, através da 12 Reuniéo Publica Ordinéria da Diretoria de 2013 aprovou a

transferéncia societaria da subsidiaria integral da Desenvix, a S&80 Roque Energética S.A., para o FIP Desenvix,
passando a ser, a partir dessa data, o responsavel pelos investimentos necessarios para a implantagdo do projeto.
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8) PROJETOS EM DESENVOLVIMENTO

Além da operagdo e implantacdo de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix envolvem o constante
desenvolvimento de novos projetos. A Companhia possui atualmente um extenso portfélio de projetos em
desenvolvimento, que soma 2.960,8 MW de poténcia instalada, sendo 1.353,8 MW prdprios, nos quais tem investido
constantemente nos Ultimos 5 anos.

Dentre os projetos em desenvolvimento da Companhia, um grupo de projetos é classificado como Projetos
Prioritarios em Desenvolvimento. Os projetos prioritarios sdo aqueles que se encontram em estado mais avangado
de desenvolvimento, com possibilidade de iniciarem a implantacdo em um horizonte de 6 meses a 3 anos. Os
Projetos Prioritarios em Desenvolvimento da Companhia somam 513,2 MW de poténcia instalada prépria.

Outra caracteristica interessante da carteira de projetos da Desenvix é a sua diversidade geografica, agregando
conhecimentos importantes sobre o potencial energético brasileiro e permitindo o aproveitamento de oportunidades
de negdcios em todo o territdrio nacional.

Total: 1.703MW

@ Plantas em Operagdo (349 MW)
@ Linhas de Transmiss3o em Construcdo
OPriorité rios/Em Desenvolvimento (1.354 MW)
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9) MUDANCAS NAS NORMAS CONTABEIS

Com relagdo ao IFRS 10 e IFRS 11, informamos que nossa subsidiaria Passos Maia Energética S.A. consolidada
pelo método proporcional em 2012, passou a ser consolidada, a partir de 1° de janeiro de 2013, por equivaléncia
patrimonial. Como consequéncia, durante as Informacdes Trimestrais de 2013, bem como na Demonstracdo
Financeira Padronizada anual apresentaremos as informagfes consolidadas relativas ao exercicio de 2012
reclassificadas, resultando em menores receitas e despesas, porém sem afetar o resultado consolidado final da
Companhia.

O IFRS 10 - "DemonstracBes Financeiras Consolidadas" incluida como alteracdo ao texto do
CPC 36(R3) - "Demonstracdes Consolidadas". Apoia-se em principios ja existentes, identificando o conceito de
controle como fator preponderante para determinar se uma entidade deve ou néo ser incluida nas demonstracdes
financeiras consolidadas da Controladora. A norma fornece orientagdes adicionais para a determinagdo do controle.
A norma é aplicivel a partir de 1° de janeiro de 2013.

IFRS 11 - "Acordos em Conjunto”, emitida em maio de 2011, e incluida como alteragcdo ao texto do CPC 19(R2) -
"Negécios em Conjunto”. A norma prové uma abordagem mais realista para acordos em conjunto ao focar nos
direitos e obrigac6es do acordo em vez de sua forma juridica. H& dois tipos de acordos em conjunto: (i) operacdes
em conjunto - que ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos e obriga¢cdes contratuais e como
consequéncia contabilizar4 sua parcela nos ativos, passivos, receitas e despesas; e (i) controle compartilhado -
ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos liquidos do contrato e contabiliza o investimento pelo
método de equivaléncia patrimonial. O método de consolidagdo proporcional ndo ser4 mais permitido com controle
em conjunto. A norma € aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013.

Os saldos totais das contas patrimoniais e de resultado da sociedade controlada em conjunto ndo consolidada nas

demonstrages financeiras consolidadas, proporcionalmente a participagdo societaria mantida pela Desenvix (50%),
estdo resumidos a seguir:

31 de marco de 2013 31 de dezembro de 2012

Ativo
Circulante 4565 4117
Nao circulante
Realizavel a longo prazo 1.948 1.915
Imobilizado 67.956 67.618
Intangivel 856 992
75.324 74.642
Passivo e patrimdnio liquido
Passivo circulante 8.619 7.630
Passivo nao circulante 42.691 43.729
Patrimdnio liquido 24.014 23.283
75.324 74.642
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1T13 2012

Resultado do periodo
Receita liquida 3.172 11.205
Custo dos servigos prestados (1.112) (5.246)
Despesas operacionais (152) (680)
Resultado financeiro (1.064) (3.237)
Imposto de renda e contribui¢cdo social (115) (458)
Lucro liguido do exercicio 731 1.586

10) LIQUIDACAO FINANCEIRA DE CURTO PRAZO

GSF (“ Generation Scaling Factor ")

Os resultados negativos, no ambito da liquidag&o financeira de curto prazo, vivenciados no 1T13, foram motivados
tanto por aspectos estruturais como conjunturais. O atraso, para meados de fevereiro de 2013, no prazo para a
declaracdo da sazonalizacdo de garantia fisica dos agentes geradores, reflexo da Medida Proviséria 579, fez com
gue se criasse uma situacao atipica que comprometeu a isonomia do mercado.

Em um cenério de baixas afluéncias, o PLD (Preco de Liquidacdo das Diferencas) de janeiro de 2013 superou a
marca dos R$ 400/MWh, sendo que esta informagéo ja era conhecida no periodo de sazonalizag¢&o. Isto fez com
gue os agentes, alocassem grande parte dos seus recursos disponiveis neste més, buscando vender os excedentes
descontratados para o Mercado de Curto Prazo (MCP), e assim aferir receitas.

No entanto, a concentragcdo deste volume de energia assegurada no més de janeiro de 2013 néo estava alinhada
com a geracao observada neste més, o que implicou na aplicacdo do GSF, ou seja, reducéo de garantia fisica para
todos os agentes. A reducdo foi em torno de 25%, o que consequentemente provocou exposi¢cfes contratuais de
muitos agentes, inclusive para o portfélio da Desenvix.

A Desenvix prioriza a celebracdo de contratos de Venda de Energia de longo prazo, trazendo recorréncia e
previsibilidade ao seu fluxo de caixa. Para 2013, 99,1% de sua energia assegurada esta contratada, equivalentes a
148,06 MW médio de um total de 149,41 MW médio. Entre os ativos de geragdo de energia da Desenvix, a UHE
Monjolinho era a Unica que possuia energia excedente ao seu Contrato de Compra e Venda de Energia nao
contradada em 2013 e com possibilidade de sazonalizagao.

Assim como os demais agentes, a Companhia alocou parte desse excedente no més de janeiro de 2013,
equivalentes a 1,09 MW médio de um total de 1,35 MW médio. Como resultado do GSF, observou a redugdo de
garantia fisica que foi em grande parte compensada pela alocacéo da sua energia excedente.

Como consequéncia da GSF, no 1T13, a UHE Monjolinho foi afetada em R$ 676 mil. Conforme demonstrado no
grafico a seguir, observa-se que o excedente sazonalizado em janeiro evitou queda acentuada do seu faturamento.

A media que avangarmos nos meses de 2013, especificamente entre setembro e outubro, observaremos que o

mesmo excedente de energia assegurada da UHE Monjolinho foi comercializado no mercado livre durante 2012, o
gue gerou receita de R$ 797 mil, evento que néo se realizara em 2013.
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Sazonalizacao GF UHE Monjolinho 2013

60,000

55,000

50,000

45,000

MWmédio

40,000
35,000

30,000
jan/13 fev/13 mar/13 abr/13 mai/13 jun/13 jul/13 ago/13 set/13 out/13 nov/13 dez/13

M Contrato CCEAR Sobra de Energia Assegurada Sazonalizada

Para as demais usinas do portf6lio da Desenvix, que possuem energia assegurada 100% contratada durante 2013,
a GSF afetou diretamente o seu resultado do 1T13, através da redu¢do de seu faturamento em R$ 2.997 mil, sendo
PCH Moinho R$ 1.047 mil e PCH Passos Maia R$ 1.950 mil. Com relacdo & PCH Passos Maia o impacto no
resultado da Desenvix foi de 50%, conforme nossa participacdo no empreendimento, ndo afetando diretamente a
linha da receita uma vez que é contabilizada pelo método da equivaléncia patrimonial.

Para o grupo de usinas inseridas no ambito do PROINFA, o efeito liqguido da GSF afetara nosso resultado apenas
em 2014 uma vez que o balan¢o de geragdo ocorre no més de dezembro do ano corrente.

Adicionalmente, o Operador Nacional do Sistema (ONS) vém priorizando o despacho total da capacidade térmica
do pais, de forma a poupar os reservatérios e garantir a operacéo 6tima do sistema no longo prazo. Esta decisao
faz com que haja um deslocamento da geragdo hidraulica que pode prejudicar o atendimento da energia
assegurada alocada para o restante do ano. Quando este critério ndo € atendido, h4 a aplicagdo de GSF e
consequentemente exposi¢cdes contratuais.

Importante ressaltar, que redu¢des na energia assegurada da ordem que foi observado em janeiro de 2013, ndo
deverdo ser esperadas para o restante do ano, haja vista que a alocagédo agressiva de recursos neste més foi o
principal evento motivador.

MRE (“Mecanismo de Realocacdo de Energia”)

Tendo em vista a situac@o hidrolégica nacional, as usinas da Desenvix sofreram impacto no seu resultado em
funcéo do MRE. O MRE da PCH Moinho ficou negativo em R$ 115 mil, seguida pelo MRE também negativo da PCH
Passos Maia no valor de R$ 140 mil. J4 o MRE da UHE Monjolinho foi positivo em R$ 98 mil.

Para o grupo de usinas inseridas no ambito do PROINFA, o efeito liqguido do MRE afetar4 nosso resultado apenas
em 2014 uma vez que o balan¢o de geragdo ocorre no més de dezembro do ano corrente.
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11) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

PRECO LIQUIDO MEDIO DA ENERGIA COMERCIALIZADA

No 1T13, o preco liquido (apés deducdes de impostos do preco bruto) médio da energia comercializada foi de R$
166,29/MWh, aumento de 2% na comparacao com o0 1T12, quando o preco liquido médio foi de R$ 163,00/MWh. O
aumento no preco liquido médio da energia comercializada reflete os reajustes contratuais vinculados aos indices
de inflacdo, conforme Contratos de Compra e Venda de Energia dos empreendimentos Esmeralda, Santa Laura,
Santa Rosa, Monel e Passos Maia. No caso da PCH Moinho o Contrato de Compra e Venda de Energia previa a
reducéo do preco de venda a partir de janeiro de 2013, sendo parcialmente compensado pela antecipa¢éo da data
de reajuste do contrato. Uma vez que a UTE Enercasa teve seu Contrato de Compra e Venda de Energia
temporariamente suspenso, ndo computamos o preco da sua energia.

Preco Liquido Médio Energia

1 30 0
Comercializada (R$/MWh) Variagao %

PCHs 173,05 181,23 4,7
- Esmeralda 171,41 178,72 4,3
- Santa Laura 171,08 179,87 51
- Santa Rosa 171,41 178,72 4,3
- Moinho 173,75 173,85 0,1
- Passos Maia 176,05 189,81 7,8
EOLs - 155,21 100,0
- Complexo Edlico Bahia - 152,12 100,0
- Barra dos Coqueiros - 165,71 100,0
UHEs 147,43 155,07 52
- Monel 147,43 155,07 5,2
Preco Médio* 163,00 166,29 2,0

* ponderado pela energia comercializada do periodo, liquido de impostos

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

No 1T13, a receita operacional liquida total somou R$ 52,1 milhdes, representando aumento de 19,7% na
comparacdo com o mesmo periodo de 2012, quando a receita operacional liquida foi de R$ 43,5 mihdes. O
aumento foi ocasionado pelo crescimento de 21,1% da receita liquida de fornecimento de energia elétrica e pelo
aumento de 14,3% da receita liquida de servicos de O&M.

Os componentes da receita operacional liquida e suas varia¢fes sao tratados a seguir:
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Receita Operacional Liquida 1T12 1T13 Variagdo %
(R$ mil)
Receita Liquida Total 43.483 52.068 19,7

- Fornecimento de energia 37.897 45.898 211

- Servigos O&M 5.419 6.194 14,3

- Outros servi¢os 167 (24) -114,4

Receita liquida de fornecimento de energia elétrica

No 1T13, o fornecimento de energia elétrica gerou receita liquida de R$ 45,9 milhdes, apresentando um aumento de
21,1% em comparagdo com o mesmo periodo de 2012, quando a receita liquida de fornecimento de energia elétrica
foi de R$ 37,9 milhdes. O aumento na receita liquida de fornecimento de energia elétrica decorreu (i) do preco
médio da energia comercializada das PCHs, o qual apresentou crescimento motivado pelos reajustes contratuais,
(ii) da receita de venda de energia do Complexo Edlico da Bahia a qual entrou em operacéo durante o més de julho
de 2012 contribuindo com uma receita liquida de R$ 10,9 milh8es e (iii) da receita de venda de energia do Parque
Edlico de Barra dos Coqueiros o qual entrou em operacao durante o més de setembro de 2012 contribuindo com
uma receita liquida de R$ 3,5 milhdes. Por outro lado contribuiu para a mitigagdo do aumento da receita liquida com
fornecimento de energia elétrica (i) o resultado negativo do MRE da PCH Moinho no valor de R$ 115 mil, (ii) o
resultado negativo do GSF da PCH Moinho no valor de R$ 1.047 mil, (jii) o resultado negativo da GSF da UHE
Monjolinho no valor de R$ 676 mil e (iv) a reducé@o de R$ 6,3 milhdes na receita liquida da UTE Enercasa por for¢a
da suspensao temporério da liquidagdo financeira perante a CCEE.

Receita liquida de servicos de O&M

No 1T13, a receita liquida de servicos de O&M somou R$ 6,2 milhdes, representando um aumento de 14,3% em
relacéo ao mesmo periodo de 2012, quando atingiu R$ 5,4 milhdes. Esta variagéo decorreu (i) do aumento do valor
cobrado por forca dos reajustes contratuais e (i) pelo faturamento de R$ 168 mil de servigos extras realizados ndo
previstos em contrato.

Em 31 de mar¢o de 2013, a ENEX possuia 33 contratos de prestacdo de servicos de O&M, 0s quais somavam uma
capacidade instalada de 1.125 MW. Sua carteira de contratos esta dividida em empreendimentos em operagéo e
empreendimentos em constru¢édo, sendo os primeiros os responsaveis pelo incremento em seu faturamento, uma
vez que o faturamento por servicos de O&M tem inicio no instante da entrada em operagdo dos empreendimentos.

: 31 de marco de 31 de marco de =

Quantidade Total 33 33 -
- Em operagéo 27 33 22
- Em construgéo 6 - -100
Poténcia Total (MW) 1.115 1.125 0,90
- Em operagéo 975 1.125 15,38
- Em construgéo 140 - -100
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Receita liquida de outros servigos

Esta receita é composta, principalmente, pelo faturamento da Desenvix Controladora com servicos de
gerenciamento dos empreendimentos em operagdo e implantacdo, além de servicos de consultoria prestados as
outras empresas do Grupo Engevix. Por forca das elimina¢des inter company o valor apresentado ficou negativo em
R$ 24 mil.

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

O custo dos servicos prestados totalizou R$ 23,8 milhdes no 1T13, apresentando um aumento de 8,6% na
comparagdo com o mesmo periodo de 2012, quando atingiu R$ 21,9 milhdes, equivalente & 45,7% e 50,4% da
receita operacional liquida do periodo, respectivamente. O crescimento do periodo foi influenciado, principalmente,

pelo aumento de 10,9% do custo do fornecimento de energia elétrica.

Os componentes do custo dos servicos prestados e suas variages séo apresentados na tabela abaixo:

Custo dos Servigcos Prestados 1T12 1T13 Variacéo %
(R$ mil)

Custo Total 21.915 23.793 8,6
- Custo do fornecimento de energia elétrica 18.600 20.623 10,9
- Depreciagdo e amortizacdo 9.290 16.025 72,5
- Outros custos de fornecimento de energia elétrica 2.525 4598 82,1
- Custo com compra de energia elétrica 6.785 - -100,0
- Custo dos servicos prestados 3.315 3.170 4,4
- Servigos de O&M 3.356 3.170 -5,5
- Outros servigos (41) - +100,0

Depreciagdo e amortizagcdo

No 1T13 o custo com deprecia¢do e amortizacéo apresentou aumento de 72,5%, em comparagdo com o mesmo
periodo de 2012, passando de R$ 9,3 milhdes para R$ 16 milhSes. O crescimento tem como principal fator o
aumento do ativo imobilizado decorrente do aumento na quantidade de usinas em operagdo no 1T13, tendo o
Parque Edlico de Barra dos Coqueiros contribuido com aumento de R$ 1,5 milhdo e o Complexo Eélico da Bahia
com R$ 5,6 milhdes, ambos entraram em operagdo comercial no segundo semestre de 2012. No caso dos parques
eodlicos, a depreciacdo leva em consideracdo vida Ut de seus ativos entre 20 e 30 anos, conforme resolucéo
ANEEL n° 367/2009, diferente das demais usinas de outras fontes de geracdo de energia que levam em
consideracdo o tempo de concessao de 30 a 35 anos.

Outros custos de fornecimento de energia elétrica
No 1T13 outros custos de fornecimento de energia elétrica somaram R$ 4,6 milhdes, representando aumento de

82,1% na comparagcdo com 0 mesmo periodo de 2012, quando somaram R$ 2,5 milhdes. O crescimento tem como
principal fator o aumento das despesas com encargos setoriais de conexao e distribuicdo de energia e do seguro de
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operacao fruto do aumento na quantidade de usinas em operacdo no 1T13, tendo o Parque Edlico de Barra dos
Coqueiros contribuido com aumento de R$ 585 mil e o Complexo Edlico da Bahia com R$ 936 mil, ambos entraram
em operacgao comercial no segundo semestre de 2012.

Custo com compra de energia elétrica

O custo com compra de energia elétrica no 1T13 foi nulo, enquanto que no 1712, o montante foi de R$ 6,8 milhdes,
cujo objetivo foi fazer frente aos compromissos comerciais assumidos no Contrato de Compra e Venda de Energia
de nossas subsidiarias PCH Moinho, no valor de R$ 397 mil e UTE Enercasa, no valor de R$ 6,4 milhdes.

Servicos de O&M

O custo dos servigos de O&M prestados no 1T13 foi de R$ 3,2 milhdes, apresentando uma reducgéo de 5,5%, em
comparag¢do com 0 mesmo periodo de 2012, quando atingiu R$ 3,4 milhfes. Esta variacado decorreu da reducéo dos
custos operacionais da subsidiaria ENEX face ao plano de otimizacéo através da implantacéo das regionais.

Outros servigos

O custo dos outros servi¢gos no 1712 foi de R$ (41) mil, contra um valor nulo no 1T13. O custo com outros servigos
€ composto principalmente por gastos com a operacdo da Desenvix Controladora, decorrente das atividades de
gestdo dos empreendimentos em operagdo e construcdo, além do desenvolvimento de projetos. Essa conta €
factivel de reversdo de custos, quando do reconhecimento dos direitos de ressarcimento relacionados ao
desenvolvimento de projetos, anteriormente reconhecidos no ativo intangivel.

DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS
No 1T13, as despesas operacionais atingiram R$ 8,3 milhdes, apresentando aumento de 8,0% em comparac¢do com
0 mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 7,7 milhdes. As despesas operacionais representaram 15,9% e

17,6% da receita operacional liquida do 1T13 e 1T12, respectivamente.

Os componentes das despesas (receitas) operacionais e suas variacdes séo tratados a seguir:

Despesas Gerais 1T12 1T13 Variacéo %
(R$ mil)

Despesas (Receitas) Totais 7.673 8.284 8,0
- Gerais e Administrativas totais 6.967 9.932 42,6
- Gerais e administrativas 6.025 8.720 447
- Honorérios da administracéo 942 1.212 28,7
- Com estudos em desenvolvimento 714 688 -3,6
- Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas (8) (2.336) 29100,0

Despesas gerais e administrativas

No 1T13, as despesas gerais e administrativas atingiram R$ 8,7 milhdes, apresentando um aumento de 44,7% em
comparac¢do com o mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 6 milhdes. O crescimento é fator das despesas
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com servigcos de terceiros em funcdo do aumento na quantidade de usinas em operacdo no 1T13, tendo o Parque
Edlico de Barra dos Coqueiros contribuido com aumento de R$ 1,2 milhdo e o Complexo Edlico da Bahia com R$
525 mil, ambos entraram em operacdo comercial no segundo semestre de 2012. No caso do Parque Eélico de
Barra dos Coqueiros destacam-se 0s gastos com (i) a inauguracéo ocorrida em janeiro de 2013 no valor de R$ 250
mil, (ii) gastos com assessoria legal, financeira e auditoria relacionadas ao empréstimo de longo prazo tomado junto
ao CDB no valor de R$ 490 mil, (iii) gastos com administracdo do proprietario no valor de R$ 270 mil e (iv) gastos
com tarifa de administracdo da conta garantida no valor de R$ 89 mil. No caso do Complexo Edlico da Bahia
destacam-se 0s gastos com administracdo do proprietario no valor de R$ 343 mil. Também contribuiu para o
aumento das despesas gerais e administrativas a contratacdo de servicos de consultoria e recrutamento de
profissionais, pela Desenvix Controladora, no valor de R$ 440 mil, além das despesas de servigos prestados pelo
Controlador Grupo Engevix, no valor de R$ 348 mil, referente aos servigos de Juridicos, Tl e RH.

Honorarios da administracéo

No 1T13, as despesas com honorarios da administracdo atingiram R$ 1,2 mihd&es, apresentando aumento de
28,7% em comparacdo com o mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 942 mil. A variacdo é resultado (i) da
correcdo salarial ocorrido durante 2012 conforme deliberado pela AGO/E de 24 de abril de 2012, (ii) no 1T12 o INSS
patronal incidente sobre honorarios nédo era considerado como despesas com honorérios da administragao, (iii) no
més de fevereiro de 2013 ocorreram duas remunerac¢des ao cargo de Diretor Presidente, periodo de transicdo da
Presidéncia da Companhia e (iv) remuneracdo do Diretor Financeiro e de Rela¢gdes com Investidores cuja funcéo foi
exercida pelo Diretor Presidente da Companhia durante o primeiro semestre de 2012, de forma cumulativa e ndo
remunerada, enquanto o indicado ao cargo providenciava os documentos necessarios para sua residéncia
permanente no Brasil, uma vez que sua origem € norueguesa, conforme AGE de 08 de marc¢o de 2012.

Com estudos em desenvolvimento

No 1T13, as despesas com estudos e desenvolvimento atingiram R$ 688 mil, enquanto que no mesmo periodo de
2012 atingiram R$ 714 mil. As despesas com custos refletem os valores investidos na manutengdo e
desenvolvimento da nossa carteira de projetos. No 1T13 a Companhia destinou parte consideravel dos recursos no
desenvolvimento dos projetos da PCH Cascudo, PCH Rio Canoas e CERAN 2, que juntas, foram responsaveis por
R$ 539 mil do total gasto.

A Companhia atua em todo o ciclo de geracéo de energia, desde o desenvolvimento de projetos, passando pela
implantacdo de empreendimentos e finalizando com a opera¢do e manutencédo das usinas. Na &rea de estudos e
desenvolvimento de projetos, investe em estudos de viabilidade ambiental, de inventario e projetos basicos e outros.
Quando o projeto possui clausula resolutiva que garanta o ressarcimento dos gastos incorridos no seu
desenvolvimento, ou alguma habilitagdo que garanta a sua implantacdo, os valores investidos sdo contabilizados na
conta do balanco patrimonial ativo intangivel, do contrario sdo contabilizados na conta de resultado gastos com
estudos em desenvolvimento. Nesse sentido, no 1T13, a Companhia investu R$ 688 mil com estudo e
desenvolvimento de projetos, do quais R$ 688 mil foram apropriados ao resultado.

Gastos com estudo e 31 de dezembro de 31 de marco
desenvolvimento de projetos (R$ mil) 2012 de 2013
Incorridos no periodo 3.793 688
Apropriados ao Resultado 3.793 688
Saldo Ativo Intangivel 17.183 17.227
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Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas

No 1T13 as outras (receitas) despesas operacionais liquidas atingiram uma receita de R$ 2,3 milhdes, em
comparagéo com uma receita de R$ 7 mil no 1T12. A receita apurada no 1T13 é referente a baixa de proviséo para
contingencia civil.

RESULTADO FINANCEIRO

No 1T13, o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 16,1 milhées, aumento de 7% na
comparag¢do com o mesmo periodo de 2012, quando o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de

R$ 15,1 milhdes.

Os componentes do resultado financeiro e suas varia¢des séo tratados a seguir:

Resultado Financeiro 1T12 | 1T13 Variacdo %

(R$ mil)

Despesas financeiras 16.660 21.439 28,7
- Com financiamentos 12.319 16.445 335
- Cartas de fianga bancaria 1.077 1.148 6,6
- IOF e multa e juros sobre tributos 718 410 -42.9
- Variagcdes monetérias e cambiais passivas 96 1.961 100,0
- Concessdes a pagar e outros despesas 2.053 492 -76,0
- Outras despesas financeiras 397 983 147,6

Receitas financeiras 1.590 5.318 2345
- Com aplicacdes financeiras 1.400 1.686 20,4
- Variagdes monetérias e cambiais ativas 167 3.476 19814
- Juros e outras 23 156 578,3

Resultado Financeiro 15.070 16.121 7,0

Despesas financeiras

No 1T13, as despesas financeiras atingiram R$ 21,4 milhdes, apresentando um aumento 28,7% em comparacao
com o mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 16,7 mihdes. Tal variagdo é decorrente (i) do aumento de
33,5% das despesas financeiras com financiamentos, que passaram de R$ 12,3 milhdes no 1T12 para R$ 16,4
milhdes no 1T13, principalmente em funcdo (a) da entrada em operac¢do das usinas do Complexo Eélico da Bahia,
em julho de 2012, que passaram a contabilizar suas despesas com o financiamento tomado junto ao BNB na conta
de resultado, contribuindo com R$ 4,6 milhdes, (b) da libera¢éo do financiamento de longo prazo do CDB para a
Energen, em dezembro de 2012, contribuindo com R$ 1,4 milh&o. O aumento das despesas financeiras com
financiamentos foi parcialmente compensado (a) pela reducdo de R$ 1,5 milh&o no valor dos juros amortizados dos
atuais empréstimos do BNDES, das controladas em operacdo, PCH Esmeralda, PCH Santa Laura, PCH Santa
Rosa, PCH Moinho e UHE Monjolinho, uma vez que os juros pagos sdo decrescentes e em funcéo da reducéo da
TJILP, (b) pela reducéo nos juros pagos pela Desenvix Controladora no financiamento tomado junto ao FINEP, no
valor de R$ 249 mil uma vez que os juros pagos sdo decrescentes e em fun¢do da reducdo da TJLP e (c) pela
reducéo nos juros pagos pela Desenvix Controladora no financiamento das Debéntures, no valor de R$ 278 mil em
substituicdo aos empréstimos pontes tomados no 1T12. O aumento das despesas financeiras também é decorrente
(i) do aumento das variagBes monetérias e cambiais passivas, em fun¢éo da variacdo cambial de R$ 2,0 milhdes da
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subsidiaria Energen, referente ao empréstimo tomado junto ao CDB e (iii) Por outro lado, contribuiu para a reducéo
das despesas financeiras, a queda das despesas com concessdes a pagar referente a contribuicéo pela Utilizacdo
do Bem Publico (“UBP”) da UHE Monjolinho.

Receitas financeiras

No 1T13, as receitas financeiras atingiram R$ 5,3 milhdes, apresentando aumento 234,5% em comparagdo com o
mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 1,6 milhdo. Tal variagdo é decorrente principalmente (i) do aumento
das variagBes monetérias e cambiais ativas, em funcdo da variacdo cambial de R$ 3,4 milhes da subsidiaria
Energen, referente ao empréstimo tomado junto ao CDB e (ii) aumento da receitas com aplica¢gbes financeiras, em
funcdo do maior saldo de aplicag8es financeiras mantidas, tendo sido mitigado pela queda do CDI entre os periodos
em comparagao.

RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS

No 1T13, o resultado de participacdes societérias foi positivo em R$ 3,1 milhdes, em comparagdo com um resultado
também positivo de R$ 3,3 mil apurado no 1T12.

Os componentes do resultado de participacdes societarias e suas variagdes séo tratados a seguir:

Resultado de participacdes societérias

R$ mil

{ - Paticipa(;éo nos lucros de coligadas e controladas em conjunto 3.630 2.346
- Dividendos recebidos - 1.050
- Amortizacéo de agio sobre investimento (288) (288)

Resultado Financeiro 3.342 3.108

Equivaléncia patrimonial

O resultado da equivaléncia patrimonial do 1T13 é composto (i) pelo resultado positivo da subsidiaria Goias
Transmissdo S.A. (25,5%), no valor de R$ 1,3 milh&o, (ii) pelo resultado positivo da subsidiaria MGE Transmissao
S.A. (25,5%), no valor de R$ 292 mil e (iii) pelo resultado positivo da subsidiaria Passos Maia Energética S.A.
(50%), no valor de R$ 731 mil.

Dividendos recebidos

No 1T13 a Companhia recebeu dividendos referentes a sua participacéo societaria minoritaria mantida no Complexo
Energético Rio das Antas (5%) no valor de R$ 1,1 milh&o.

Amortizacéo de 4gio sobre investimento

Amortizacdo do agio sobre a valorizagdo da ENEX, em fun¢éo da operacédo de aquisicdo de participagdo ocorrida
em setembro de 2011, onde a Desenvix adquiriu 0s 50% restantes dessa Companhia.
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Desenvix, assim como as suas controladas Enex, Monjolinho, Enercasa, Usinas do Complexo Edlico da Bahia e
Energen optou pela apuracdo do resultado tributavel observando a sistemética do lucro real. As demais empresas
controladas optaram pelo regime de lucro presumido para apuracédo do IRPJ e da CSLL incidente sobre o resultado
tributavel.

No 1T13, as despesas com IRPJ e CSLL somaram R$ 290 mil, contra R$ 1,4 milh&o do mesmo periodo de 2012. A
reducéo é fruto principalmente da constituicdo de provisdo de IR Diferido sobre prejuizos acumulados parcial no
valor de R$ 2,8 milhdes da Desenvix Controladora. Por outro lado, contribuiu para o aumento das despesas com
IRPJ e CSLL a constituicdo de provisdo de IR Diferido sobre variagdo cambial no valor de R$ (641) mil da Energen.

PARTICIPAGAO DE NAO CONTROLADORES

No 1T13, a participacdo de ndo controladores foi de R$ (32) mil, representando a participacdo de n&o controladores
na subsidiaria Energen Energias Renovéaveis S.A.

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

No 1T13, foi registrado um lucro liquido de R$ 6,7 milhdes, enquanto ho mesmo periodo de 2012 apuramos um
lucro liguido de R$ 760 mil, em linha com os efeitos mencionados anteriormente.

EBITDA E MARGEM EBITDA

O EBITDA alcancou R$ 39,1 milhdes em 1T13, apresentando aumento de 47,5% em relag&o ao mesmo periodo de
2012, quando alcangou R$ 26,5 milhdes, em linha com os efeitos apresentados anteriormente. A margem EBITDA,
como consequéncia do EBITDA, apresentou aumento de 14,1 p.p. na comparagdo entre os anos, passando de 61%

para 75,1% da receita operacional liquida do 1T12 e 1T13, respectivamente.

Conforme instrucdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012, a Companhia apresenta a conciliacdo exigida pela
norma:

(E%Trﬁg‘ 1T12 1T13 | Variagdo % |

Lucro (prejuizo) liquido do periodo 760 6.688 780,0

(+) Tributos sobre o lucro (IR/CSLL) 1.407 290 -79,4

(+) Despesas financeiras liquidas 15.070 16.121 7,0

(+) Depreciacdo e Amortizacdo 9.290 16.025 72,5
EBITDA — Instrugéo CVM n° 527 26.527 39.124 47,5
Receita Liquida 43.483 52.068 19,7
Margem EBITDA 61,0% 75,1% 14,1 p.p.

Por estar em fase de crescimento acelerado, com elevados montantes de investimento anuais financiados por
empréstimos de longo prazo estruturados na modalidade project-finance, a Companhia possui atualmente alto grau
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de alavancagem e elevada despesa financeira anual. Também, por ser uma empresa jovem, com elevados
investimentos em ativo imobilizado, a depreciacdo é parcela importante das despesas da Companhia.

O EBITDA e a margem EBITDA ndo sdo uma medida contébil de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, ndo representam o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como
substitutos para o lucro liquido, como indicadores de nosso desempenho operacional ou como substitutos do nosso
fluxo de caixa, como indicador de nossa liquidez.

12) ENDIVIDAMENTO BANCARIO E DIVIDA LIQUIDA

Em 31 de marco de 2013, a divida liquida somava R$ 775,5 mihdes, representando aumento de 5,2% na
comparacdo com 31 de dezembro 2012, quando a divida liquida somava R$ 737,5 milhdes. O aumento ocorreu em
funcdo do comportamento dos componentes a segulir:

Endividamento bancéario : entre os periodos em andlise o endividamento bancéario apresentou reducdo de 1% ou
R$ 8,8 milhGes. O endividamento bancario sofreu reducdo em funcdo (i) da amortizagdo de R$ 11,1 milhdes de
principal, sendo R$ 8,8 milhdes com BNDES e R$ 2,2 milhdes com FINEP, (i) pagamento de R$ 18,3 milhdes de
juros, sendo R$ 13,2 milhdes com BNDES, R$ 4,7 milhdes com BNB, R$ 221 mil com BB e R$ 191 com FINEP e
(iii) variagc@o cambial passiva de R$ 1,4 mih&o do empréstimo com o CDB. Por outro, lado contribuiu para o
aumento do saldo do endividamento bancario a apropriagdo de encargos financeiros das parcelas a vencer no curto
prazo dos empréstimos, no valor de R$ 22,1 milhdes, sendo R$ 13,2 milhdes com BNDES, R$ 4,6 milh6es com
BNB, R$ 1,4 milhdes com CDB, R$ 2,3 milhdes com Debéntures e R$ 630 com os demais financiamentos da
Desenvix Controladora.

Caixa e aplicagbes financeiras : entre os periodos em andlise houve reducdo no saldo de caixa e aplicacdes
financeiras de R$ 46,8 milhdes, principalmente em funcao (i) do aporte de capital de R$ 14,5 milhdes realizado na
subsidiaria Goias, (ii) do aporte de capital de R$ 17,6 milhdes realizado na subsidiaria MGE e (iii) pagamento a
fornecedores, no valor de R$ 19,6 milhdes, principalmente pela subsidiaria Energen referente a implantacéo de
empreendimentos de geracdo de energia.

O saldo de caixa e aplica¢gdes financeiras de 31 de marco de 2013 era composto principalmente (i) pela aplicacao
financeira de curto prazo da Desenvix Controladora, no valor de R$ 48,3 milhdes, (ii) pelo saldo de caixa e
aplica¢bes financeiras de curto prazo das subsidiarias, no valor de R$ 25 milhdes e (iii) pelo saldo de R$ 44,2
milhdes com aplicacbes financeiras restritas, constituidas for forgca dos contratos de financiamento de longo prazo,
das subsidiérias, além das debéntures.

Divida Liquida 31 de dezembro 31 de marco Variacéo %
(R$ mil) de 2012 de 2013 Mar/13 x Dez/12
Endividamento bancério 902.216 893.405 -1,0

- Financiamento de obras - BNDES 409.458 400.637 -2,2

- Financiamento de obras - BNB 272.480 272.343 -0,1

- Financiamento de obras - CDB 102.049 102.010 0,0

- Debéntures 98.910 101.347 25
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- FINEP 8.733 6.581 -24.6

- Financiamento de capital de giro 10.000 10.000 0,0

- Outros 586 487 -16,9
Caixa e aplicacdes financeiras (164.700) (117.892) -28,4
Divida liquida 737.516 775513 5,2

O cronograma de amortizagdo do endividamento, conforme saldo de R$ 893,4 milhdes de 31 de mar¢o de 2013, é
apresentado a seguir (em R$ mihdes):

B 93

62 69
| 5 51 52 2 49 50 51 49
] 38
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Em funcdo das captacdes de divida, ocorridas em dezembro de 2012, com empréstimos atrelados a variagdo do
CDI (Controladora / Debéntures) e LIBOR USD 6 meses (Energen / CDB) ao final marco de 2013, a parcela da
divida indexada & TJLP representava 46% do endividamento bancario.

O contrato de financiamento de longo prazo do Complexo Eélico Desenvix Bahia tomado junto ao BNB, cuja taxa é
pré fixada, prevé bdnus de adimpléncia sobre encargos de 25%. A incidéncia do referido bonus esta condicionada
ao pagamento, das prestagbes de juros ou de principal e juros, até as datas dos respectivos vencimentos
estipulados no contrato de financiamento. Uma vez respeitadas as condicionantes de pagamento, 0s encargos
financeiros pré fixados passardo de 9,5% a.a. para 7,125% a.a..

O custo médio ponderado da divida bancéria apresenta redu¢éo ao longo dos ultimos periodos, fruto principalmente
das recentes captacdes de longo prazo, tomadas com taxas menores do que as anteriores, com é o caso do
financiamento do Complexo Eélico da Bahia (7,125% a.a), além da PCH Moinho (TJLP + 2,0% a.a.). Outro ponto
favoravel a reducédo do custo médio ponderado da Companhia é a reducéo da TJLP, a partir de julho de 2012, que
passou de 6% a.a. para 5,5% a.a.. Adicionalmente, em dezembro de 2012 o Governo Federal anunciou a reducao
da TJLP de 5,5% a.a. para 5% a.a., a partir de janeiro de 2013. A redu¢éo do CDI durante o ano de 2012 também
favoreceu para a reducdo da taxa média ponderada da divida bancaria.

No grafico a seguir também demonstramos o custo médio ponderado da divida bancaria ajustado, que representa

de fato o custo da Companhia, considerando bdnus de adimpléncia do contrato com o BNB, uma vez que no
periodo demonstrado a Companhia respeitou as condicionantes de pagamento do contrato.
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Evolucdo da Composicédo da Divida Bancaria por Index  ador Custo Médio Ponderado da Divida Bancaria
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ETIJLP mCD| mPréFixada mLIBOR ===Real === considerandobdnusde adimplemento

Em funcdo da aplicagdo do CPC 10 e 11, a partir de janeiro 2013, conforme tratado anteriormente, as informacdes
apresentadas nos gréficos acima nédo consideram o endividamento da subsidiaria Passos Maia, preservando assim
a comparabilidade entre os periodos.

13) INVESTIMENTOS

Entre os anos de 2010 até 2012, a Desenvix executou seu plano de expanséo, duplicando a sua capacidade
instalada de geracdo de energia elétrica. No total foram investidos recursos da ordem de R$ 1 bilhdo, sendo grande
parte financiada com recursos de capital de terceiros.

No 1T13, a Companhia investiu R$ 32,1 mih&es através de aportes de capital nos seus empreendimentos em
implantagéo.

O Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) da Desenvix Energias Renovaveis S/A segue a regulamentacdo
da ANEEL e a Lei 9.991 de 24 de julho de 2000. O tema central do Programa de P&D é a Geracdo de Energia
Elétrica por Fontes Renovéaveis. O saldo disponivel na conta P&D em 31 de margo de 2013 era de R$ 921,9 mil.

14) GESTAO DE PESSOAS

Em 31 de marco de 2013 a Desenvix Controladora contava com 47 colaboradores diretos, além dos 321
empregados da ENEX. Do efetivo da Desenvix, 16 sédo engenheiros com experiéncia relevante no setor energético,
e em constante aprimoramento técnico através programas de educacédo continuada e do desenvolvimento de cursos
de formacéo e capacitacdo profissional, que sdo estendidos a todo o efetivo da empresa.



DESENNIAX

L
1

o 3 s

RELATORIO DA ADMINISTRACAO E COMENTARIO DO DESEMPENO - MARCO 2013

Receita liguida operacional
Fornecimento de energia elétrica
Senigos prestados

Custo servicos prestados
Custo do fornecimento de energia elétrica
Custo dos servigos prestados

Lucro bruto

(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro (prejuizo) operacional

Resultado financeiro
Despesas financeiras
Receitas financeiras

Resultado de participacdes societarias
Participacdo nos lucros (prejuixos) de coligadas
e controladas em conjunto
Dividendos recebidos
Amortizagdo Agio

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
e da contribuicédo social

Imposto de renda e contribuicao social

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Atribuivel a
Acionistas da Controladora
Participacao de ndo controladores

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

15) DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Demonstracdo do Resultado do Exercicio Consolidado

1T12 Var.%
52.068 43.483 19,7%)
45.898 37.897 21,1%
6.170 5.586 10,5%
(23.793) (21.915) 8,6%)
(20.623) (18.600) 10,9%
(3.170) (3.315) -4,4%
28.275 21.568 31,1%
(8.285) (7.673) 8,0%)
(10.620) (7.681) 38,3%
2.336 8  29100,0%
19.991 13.895 43,9%
(16.121) (15.070) 7,0%)
(21.439) (16.660) 28,7%
5.318 1.590 234,5%
3.108 3.343 -7,0%
2.346 3.631 -35,4%
1.050 - 100,0%
(288) (288) 0,0%
6.978 2.167 222,0%
(290) (1.407) -79,4%
6.688 760 780,0%
6.720 777 764,9%
(32) a7 88,2%
6.688 760 780,0%
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Balango Patrimonial Consolidado (R$ mil)

31 de margo 31 de dezembro 31 de marco 31 de dezembro
2013 2012 Passivo e Patriménio Liquido 2013 2012

Circulante 110.774 180.353  Circulante 256.700 302.889

Caixa e equivalentes de caixa 73.678 124.677 Fornecedores 106.062 108.899

Aplicagéao financeira restrita Financiamentos 73.122 70.366

Contas a receber 26.053 27.410 Partes relacionadas 6.723 30.078

Dividendos a receber 1.154 1.154 Concessdes a pagar 5.845 6.255

Impostos a recuperar 4.299 4.650 Salarios e encargos sociais 2.835 4.240

Estoque 990 983 Impostos e contribuigbes 11.851 14.767

Outros ativos 3.227 4.503 Imposto de renda e contribuig&o social 2.788 5.875

Provis&o para contrato de energia 33.059 33.058

Ativos néo circulantes mantidos para venda 1.373 16.976 Dividendos propostos 47 47

Terras Senidao 2.037 2.037

Outros passivos 12.333 27.267

Né&o Circulante 1.732.046 1.715.603  Nao Circulante 891.966 905.602

Realizawel a longo prazo Financiamentos 820.282 831.850

Aplicagéao financeira restrita 44.214 40.023 Imposto de renda diferido 4.714 6.676

Partes relacionadas 46.669 43.425 Concessdes a pagar (UBP) 54.236 55.015

Imposto de renda diferido 6.176 5.604 Outros Passivos 12.734 12.061

Investimentos em entidades n&o controladas

ao valor justo 81.211 81.213  Total do Passivo 1.148.667 1.208.491
Outros ativos 338 27
Investimentos 130.833 104.716

Imobilizado 1.287.395 1.299.899 Capital Social 665.312 665.312

Intangivel 113.791 115.388 Ajuste de avaliagdo patrimonial 44.432 44.432

Propriedades para Investimentos 21.419 25.308 Resena de Lucros 8.448 8.448

Lucros Acumulados (25.329) (32.049)

Participagao dos n&o controladores 1.290 1.322

Ativo 1.842.820 1.895.956  Passivo e Patriménio Liquido 1.842.820 1.895.956

Este material inclui informacdes que se baseiam nas hipoteses e perspectivas atuais da administracdo da Companhia, que poderiam
ocasionar variacdes materiais entre os resultados, performance e eventos futuros. Inimeros fatores podem afetar as estimativas e
suposi¢fes nas quais estas opinides se baseiam, tais como condigfes gerais e econdmicas no Brasil e outros paises, condi¢cdes do
mercado financeiro, condi¢cdes do mercado regulador e outros fatores.
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